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Primer Convenio modificatorio al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 04 de
septiembre de 2017 (el “Convenio Modificatorio”) que celebran:

I0)

El Estado Libre y Soberano de Campeche por conducto de la Secretaria de Administracion
y Finanzas del Estado de Campeche, representada en este acto por su Titular, JEZRAEL
ISAAC LARRACILLA PEREZ (en adelante el “Estado” o el “Acreditado’); y

BBVA Mexico, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
México (antes BBVA BANCOMER, Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple Grupo
Financiero BBVA Bancomer), representada en este acto por sus apoderados sefiores
EMILIO MANUEL YAH MONTERO y RAUL ALBERTO HERRERA ALCOCER; a quienes en
lo sucesivo se les designara como el “Banco” o el “Acreditante’ y conjuntamente con el
“Acreditado”, se les denominara como “Las Partes”,

De conformidad con los siguientes antecedentes, declaraciones y clausulas:

(a)

ANTECEDENTES

En fecha 02 de diciembre de 2010, el “Estado”, a través de la Secretaria de Administracion
y Finanzas (antes Secretaria de Finanzas), en su caracter de fideicomitente y fideicomisario
en segundo lugar, celebré un Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago, identificado con el nimero F/0006 (en lo sucesivo el “Fideicomiso Maestro”)
con EVERCORE CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
DIVISION FIDUCIARIA, (antes PROTEGO CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE), en lo sucesivo el “Fiduciario”. Se adjunta al presente, copia del
“Fideicomiso Maestro” como Anexo “1”. .

Con fecha 02 de julio del afio 2020, se celebraron los siguientes actos:

1) Asamblea Extraordinaria de Accionista que contiene el acuerdo de escision de la sociedad
EVERCORE CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, otorgada
en E.P. nimero 128, 904 ante la fe del Licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, titular de
la notaria 74 de la Ciudad de México, en la cual se crea una nueva sociedad como sociedad
escindida con la denominacion “EVCB” SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE. En
dicha escision se acordd aportar en bloque parte de su activo, pasivo y capital a dicha
sociedad escindida “EVCB” Sociedad Anénima de Capital Variable.

2) Asamblea Extraordinaria de Accionistas de la sociedad “CIBANCQ", SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, que contiene el Convenio de fusion
otorgado en E.P. numero 153,112 ante la fe del Licenciado Joaquin Caceres Jiménez
O farrill titular de la Notaria Publica 132 de la Ciudad de México, la sociedad “CIBANCO”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE (como sociedad
fusionante) y “EVCB”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (como sociedad
fusionada). En dicha fusion se acord6 que la sociedad fusionante adquiera y asuma sin
limitacién alguna, todos los activos, bienes, propiedades, pasivos, obligaciones y
responsabilidades de cualquier naturaleza de la sociedad fusionada. Por lo anterior, se
establece que el actual “Fiduciario” del “Fideicomiso Maestro” es “CIBANCO”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE.
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(c)

(e)

Mediante decretos 102 y 175 publicados en el Periddico Oficial del Estado de Campeche,
en fechas 22 de diciembre de 2016 y 29 de junio de 2017 respectivamente (en adelante los
“Decretos”, se autorizé al Ejecutivo del Estado entre otras cosas a: (i) Contratar deuda
publica, cuyo destino sea Inversiones Publicas Productivas, en términos del anexo A del
Programa Financiero Estatal, incluyendo la constitucion de fondos de reserva, el pago de
gastos adicionales, asi como gastos y costos relacionados con la contratacién e
instrumentacion de las operaciones autorizadas; (ii) Contratar cualquier tipo de garantias de
pago oportuno u operaciones similares y; (iii) Afectar como fuente de pago y/o garantia de
las obligaciones derivadas del Financiamiento y de las garantias de pago autorizadas, el
porcentaje necesario y suficiente de los derechos al cobro y/o de los flujos derivados de las
participaciones federales y/o remanentes de participaciones federales que le corresponden
al estado conforme a la legislacion aplicable. Se adjuntan al presente Convenio, copia de los
“Decretos” como Anexo “2”,

Con fecha 04 de septiembre de 2017 el “Acreditado” de confarmidad con los “Decretos”
celebré un Contrato de Apertura de Crédito Simple con el “Acreditante” (en lo sucesivo el
“Contrato de Crédito”) hasta por la suma de $806,250,000.00 (Ochocientos Seis Millones
Doscientos Cincuenta Mil Pesos 00/100 Moneda Nacional), bajo los términos y condiciones
ahi establecidos, misma que fue registrado el 04 de septiembre de 2017 bajo el nimero de
inscripcion 010/2017 en el Registro de Empréstitos y Obligaciones del Estado de Campeche
y el 08 de septiembre de 2017 bajo el nimero de inscripcion P04-0917051 en el Registro
Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, de
conformidad con lo establecido en los articulos 49 y 50 de la LDF; articulo 9 de la Ley de
Coordinacion Fiscal; y los articulos 3, 22, 25 y 30 del Reglamento del Registro Publico tnico
de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios. Copia de dicho
“Contrato de Crédito” se agrega al presente Convenio Modificatorio como Anexo “3”.

Al amparo del “Contrato de Crédito”, el “Acreditado”, previo cumplimiento de las condiciones
precedentes para la disposicion del crédito, realizd las siguientes nueve disposiciones a
traves de la suscripcion en cada caso del “Aviso de disposicién” (término definido en el
“Contrato de Crédito”) respectivo, las cuales se relacionan a continuacion: a)} Primera
disposicion: Efectuada el dia 03 de octubre de 2017 por la cantidad de $92,611,557.54
(Noventa y Dos Millones, Seiscientos Once Mil Quinientos Cincuenta y Siete Pesos 54/100
Moneda Nacional); b) Segunda disposicién: Efectuada el dia 13 de noviembre de 2017 por
la cantidad de $50,000,000.00 (Cincuenta Millones de Pesos, Moneda Nacional); €) Tercera
disposicion: Efectuada el dia 15 de enero de 2018 por la cantidad de $27,400,000.00
(Veintisiete Millones, Cuatrocientos Mil Pesos, Moneda Nacional); d) Cuarta disposicion:
Efectuada el dia 20 de marzo de 2018 por la cantidad de $90,000,000.00 (Noventa Millones
de Pesos, Moneda Nacional); e) Quinta disposicion: Efectuada el 16 dia de abril de 2018
por la cantidad $29,745,555.32 (Veintinueve Millones Setecientos Cuarenta y Cinco Mil
Quinientos Cincuenta y Cinco Pesos 32/100 Moneda Nacional); f) Sexta disposicidn:
Efectuada el dia 24 de mayo de 2018 por la cantidad de $15,000,000.00 (Quince Millones
de Pesos, Moneda Nacional); g) Séptima disposicién: Efectuada el dia 12 de junio de 2018
por la cantidad de $27,500,000.00 (Veintisiete Millones Quinientos Mil Pesos, Moneda
Nacional); h) Octava disposicion: Efectuada el dia 16 de julio de 2018 por la cantidad de
$148,363,365.12 (Ciento Cuarenta y Ocho Millones, Trescientos Sesenta y Tres Mil,
Trescientos Sesenta y Cinco Pesos 12/100 Moneda Nacional) y; i) Novena disposicion:




Efectuada el dia 28 de agosto de 2018 por la cantidad de $325,629,522.02 (Trescientos
Veinticinco Millones, Seiscientos Veintinueve Mil Quinientos Veintidés Pesos, 02/100
Moneda Nacional).

4 Con fecha 13 de septiembre de 2017, el “Fiduciario” emitié una constancia de inscripcidn en
el “Fideicomiso Maestro” a favor del “Acreditante”, mediante la cual se hace constar (/) el
registro del “Contrato de Crédito” en el “Fideicomiso Maestro” y (/) la calidad del
“Acreditante” como fideicomisario en primer lugar en el “Fideicomiso Maestro”, y con fecha
11 de octubre de 2017 el “Fiduciario” emitié constancia de la constitucién del Fondo de
Reserva del Financiamiento del “Contrato de Crédito”. Se adjuntan al presente Convenio,
copia de las constancias respectivas como Anexos “4 y 5”.

(9) Con fecha 04 de septiembre de 2017 mediante oficio nimero SF03/EGR/DE/1775/2017, el
“Estado” presentd ante la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, una instruccién irrevocable, con el fin de afectar
el 5% (cinco por ciento) de las Participaciones presentes y futuras en ingresos federales del
Fondo General de Participaciones del Estado, equivalentes al 6.54% (seis punto cincuenta
y cuatro por ciento) de las Participaciones Federales del Fondo General de Participaciones
que le corresponden al “Estado” (excluyendo las participaciones que corresponden a los
Municipios del Estado), esto para garantizar el pago puntual de las obligaciones del “Estado”
en relacion con el “Contrato de Crédito”, en los términos que se sefialan en el mismo. Copia
de dicho documento, se agrega al presente Convenio Modificatorio como Anexo “6”.

DECLARACIONES

L Declara el “Estado” por conducto de su representante que:

1. La Entidad Federativa a la cual representa tiene la calidad de Estado Libre y Soberano en
todo lo concerniente a su régimen interior.

2. Acredita su personalidad y cargo de Secretario de Administracién y Finanzas del Poder
Ejecutivo del Estado de Campeche, mediante nombramiento de fecha 01 de enero de 2022, expedido
por la Gobernadora Constitucional del Estado Libre y Soberano de Campeche, y que cuenta con las
facultades suficientes para la celebracién del presente Convenio, de conformidad con lo dispuesto
en los articulos 117 fraccién VIl de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 22
Apartado A, fraccion Il y 28 de la Ley Orgénica de la Administracion Publica del Estado de Campeche
y el articulo 5 de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Publica del Estado de Campeche
y sus Municipios, y demas relativos y aplicables. Se agrega copia de su nombramiento e
identificacion oficial al presente Convenio como Anexo “7”.

3. De conformidad con lo establecido en el articulo 23, segundo parrafo, de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (en adelante la "Ley de Disciplina
Financiera") y articulo 9 fraccién Ill, de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Publica del
Estado de Campeche y sus Municipios (la "Ley de Deuda"), el “Estado” tiene la facultad para suscribir
el presente Convenio.

;
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4, La celebracién por parte del “Estade” del presente Convenio Madificatorio y las operaciones
contempladas en el mismo no requieren autorizacion especifica del Congreso del Estado, segtin lo
dispuesto por el articulo 23, segundo parrafo, de la "Ley de Disciplina Financiera”,

5. Ha cumplido con todas las disposiciones legales aplicables a la presente celebracion y no
se encuentra pendiente, ni se amenaza presentar en su contra alguna accién o procedimiento que
pueda afectar la legalidad del presente Convenio Modificatorio ni la del “Contrato de Crédito” por lo
que reconoce que las obligaciones del “Estado” al amparo de ambos documentos son legales vy
validas.

6. Es su intencion celebrar el presente Primer Convenio Modificatorio para los efectos que mas
adelante se hacen constar.

L. Declara el “Banco”, por conducto de sus apoderados que:

1, Es una sociedad anénima debidamente constituida conforme a las leyes mexicanas y
autorizada para operar como institucién de banca multiple, por lo que cuenta con las facultades
necesarias para la celebracién y cumplimiento de este Convenio Modificatorio.

2. Acredita su existencia en términos de la escritura publica nimero 93,021 (noventa y tres mil
veintiuno) de fecha 10 (diez) de julio de 2008 (dos mil ocho) otorgada ante la fe del Licenciado Carlos
de Pablo Serna, Titular de la Notaria Publica nimero 137 (ciento treinta y siete) de la Ciudad de
Mexico, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, en el
folio mercantil niumero 64010 (sesenta y cuatro mil diez), el 05 (cinco) de agosto de 2008 (dos mil
ocho), y que en dicho instrumento se hizo constar la reforma a sus estatutos sociales. Copia de dicha
escritura se agrega al presente Convenio como Anexo “8”.

3. Mediante escritura nimero 129,253 (ciento veintinueve mil doscientos cincuenta y tres) de
fecha 12 (doce) de agosto del 2021 (dos mil veintiuno), otorgada ante la fe del Licenciado Carlos de
Pablo Serna, Titular de la Notaria Pablica nimero 137 (ciento treinta y siete) de la Ciudad de México,
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, en el falio
mercantil nimero 64010 (sesenta y cuatro mil diez), el 20 (veinte) de septiembre de 2021 (dos mil
veintiuno), se hizo constar que BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPQ FINANCIERO BBVA BANCOMER cambié de denominacion por la de
BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

FINANCIERO BBVA MEXICO. Copia de dicha escritura se agrega al presente Convenio como
Anexo IKQH'

4, Sus apoderados cuentan con las facultades y la capacidad legal necesaria para la
celebracion del presente Convenio Modificatorio, segln consta en la escritura publica nimero
110,645 de fecha 16 de julio de 2014, otorgada ante el Licenciado Carlos De Pablo Serna, Notario
Publico nimero 137 de la Ciudad de México y en la escritura publica nimero 99069 de fecha 07 de
diciembre de 2021, otorgada ante el Licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la Notaria nimero
246 de la Ciudad de México, e inscritas en el Registro Publico de la Comercio de la Ciudad de México
bajo el folio numero 64010; y que dichas facultades no les han sido revocadas o en forma alguna
limitadas a la fecha del presente Convenio Modificatorio. Copia de dichas escrituras se agregan al
presente Convenio como Anexo “10”,



5. Cuenta con las autorizaciones necesarias para celebrar este Primer Convenio Modificatorio.

6. Es su intencion celebrar el presente Convenio Modificatorio, para los efectos que mas
adelante se hacen constar.

. Declaran “Las Partes” de manera conjunta que:

1. Reconocen plenamente la validez y vigencia de las obligaciones que les derivan del
“Contrato de Crédito” y demas documentos relacionados con el mismo.

2. Con fecha 19 de abril de 2022 el “Banco” recibi¢ el oficio SAFINO3/EGR/0120/2022 por parte
del “Acreditado”, en el cual se solicita la reestructuracion del “Contrato de Crédito” para mejorar las
condiciones del mismo en lo relativo exclusivamente a una mejora (disminucién) en la tasa ordinaria
de interés pactada originalmente.

3. Con fecha 12 de mayo de 2022 el “Banco” entregd al “Estado” una propuesta en firme con
las condiciones de la nueva sobretasa de acuerdo a la calificacion del crédito o en su caso del Estado
(o su equivalente).

4, Con fecha 17 de mayo de 2022, el “Banco” recibié el oficio nimero SAFIN03/TES/0150/2022
por parte del “Estado” con la aceptacién expresa de la propuesta realizada por el “Banco”, para
efectos de celebrar una reestructura mediante convenio modificatorio con la finalidad exclusiva de
modificar a la baja la sobretasa para la calificacién del Crédito pactada originaimente.

a) Envirtud de lo antes expuesto, comparecen en éste acto a la celebracion del presente Primer
Convenio Modificatorio conforme a las siguientes:

CLAUSULAS

Reconocimiento expreso.

Primera. El "Banco” y ElI “Estado”, por conducto de sus apoderados y representantes
comparecientes respectivamente, reconocen y ratifican en éste acto, en todos y cada uno de sus
terminos el contrato de crédito celebrado el dia 04 de septiembre de 2017 en el cual el “Acreditado”
de conformidad con los “Decretos” celebré un Contrato de Apertura de Crédito Simple con el
“‘Acreditante” hasta por la suma de $806,250,000.00 (Ochocientos Seis Millones Doscientos
Cincuenta Mil Pesos 00/100 Moneda Nacional), bajo los términos y condiciones ahi establecidos,
mismo que fue registrado el 04 de septiembre de 2017 bajo el nimero de inscripcién 010/2017 en el
Registro de Empréstitos y Obligaciones del Estado de Campeche y el 08 de septiembre de 2017 bajo
el numero de inscripcion P04-0917051 en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

“Las Partes” se obligan a continuar observando y cumpliendo con todas y cada una de las clausulas
del “Contrato de Crédito”, las cuales conservan todo su valor y fuerza legal vinculatoria, salvo lo
estipulado en este convenio modificatorio.




Objeto del Convenio.

Segunda. El presente Primer Convenio Modificatorio tiene como objeto modificar la clausula Primera
denominada “DEFINICIONES" del “Contrato de Crédito” y la sobretasa para cada calificacién del
Crédito establecida en el “Contrato de Crédito”.

Modificaciones.

Tercera.

A) “Las Partes” estan conformes en modificar, como desde luego modifican, las siguientes
definiciones de la CLAUSULA PRIMERA del “Contrato de Crédito” denominada “Definiciones’,
mismas que quedaran redactadas a partir de la presente celebracion de la siguiente manera:

“Porcentaje de Participaciones”. Significa para el presente Financiamiento, el
5.26% (cinco punto veintiséis por ciento) de las Participaciones.

Dicho porcentaje de Participaciones es equivalente al 4.00% (cuatro por ciento) del
total de las Participaciones federales del Fondo General de Participaciones a que
hace referencia el articulo 2° de la Ley de Coordinacién Fiscal, que recibe el Estado,
incluyendo las que les corresponden a los Municipios.

Lo anterior, en la inteligencia que el Porcentaje de Participaciones anterior se
mantendra fijo durante toda la vida del Financiamiento, con independencia de qué
porcentaje asignado de las Participaciones Afectadas representen del Patrimonio
del Fideicomiso Maestro.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva del Financiamiento” : Significa, el saldo
minimo que el Fiduciario debera constituir, fondear y mantener en el Fondo de
Reserva del Financiamiento en cada Fecha de Pago, mismo que sera equivalente
a: (a) a partir de la primera disposicién y durante el Plazo de disposicion, el 1.5%

(uno punto cinco por ciento) del monto dispuesto del crédito a dicha fecha; (b) una W
vez que termine el plazo de disposicién, la cantidad equivalente a multiplicar por 2.5
(dos punto cinco) el Servicio de Financiamiento correspondiente al Periodo de Pago
inmediato siguiente; y (c) en caso de que se actualice un Evento de Incremento de
Reservas, debera ser equivalente a multiplicar 4.5 (cuatro punto cinco) o 5 (cinco)
el Servicio del Financiamiento correspondiente al Periodo de Pago inmediato
siguiente, segun corresponda conforme al Fideicomiso Maestro.

B) “Las Partes” estan conformes en modificar, como desde luego madifican, el contenido del
NUMERAL 7.2 de la CLAUSULA SEPTIMA del “Contrato de Crédito” denominada “Determinacion,
revision y Ajuste de la Sobretasa”, misma que quedara redactada a partir de la presente celebracion
de la siguiente manera:

7.2. Determinacién, Revisién y Ajuste de la Sobretasa. Durante la vigencia del
Crédito, el Banco revisara y ajustara al alza o a la baja la Sobretasa, tomando como
base para ello las calificaciones de calidad crediticia del Crédito, o, en su caso que
la estructura del Crédito no cuente con calificacion crediticia alguna, la Sobretasa
se calculara en funcién de las calificaciones quirografarias del Estado.




La determinacién de la Sobretasa se realizaré conforme al siguiente cuadro,
tomando como base para ello la calificacion de calidad crediticia que represente el
mayor grado de riesgo asignado por una de las dos Agencias Calificadoras.

Calificacién del Crédito o en su caso del [Sobretasa para cada
Estado o su equivalente Calificacion del Crédito
AAA Aaa 0.45%
AA+ Aa1 0.45%
AA Aa2 0.45%
AA- Aa3 0.48%
A+ A1 0.48%
A A2 0.48%
A- A3 0.57%
BBB+ Baa1 0.67%
BBB o menor Baa2 o menor 0.67%

El Acreditado contara con un plazo de 90 (noventa) dias naturales contados a partir
de la fecha de firma del presente Contrato para acreditar al Banco de manera
fehaciente que cuenta con las 2 (dos) calificaciones de calidad crediticia otorgadas
a la estructura del Crédito. Las Partes acuerdan que durante dicho plazo y mientras
las calificaciones no sean emitidas, la Sobretasa aplicable seré equivalente a la
calificacion quirografaria del Estado de mayor riesgo, conforme al cuadro inmediato
anterior.

Una vez transcurrido el plazo antes sefialado, las Partes acuerdan que hasta en
tanto no se obtengan o, en su caso, mantengan calificaciones de calidad crediticia
por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras que acrediten la calificacién de calidad
crediticia otorgada a la estructura del Crédito en cualquiera de los rangos arriba
sefialados, la Sobretasa sera la que corresponda al mayor grado de riesgo de las
calificaciones crediticias quirografarias del Estado asignadas por al menos 2 (dos)
Agencias Calificadoras.

El Banco debera revisar y, en su caso, ajustar la Sobretasa en la Solicitud de Pago
inmediata siguiente a la fecha en que se publique la calificacién de calidad crediticia
del Crédito. La tasa resultante del ajuste mencionado sera aplicable a partir del
Periodo de Pago correspondiente a dicha Solicitud de Pago y estara vigente hasta
el Periodo de Pago inmediato siguiente a la revision derivada de un cambio de
calificacion de calidad crediticia, cuando de la misma derive en un nuevo ajuste.

Registro.

Cuarta. El “Estado” se obliga a gestionar y abtener la inscripcion del presente Primer Convenio

Modificatorio ante:

N
0

Ef Registro de Empréstitos y Obligaciones del Estado de Campeche;

El Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas

y Municipios y;

) El Registro del Fiduciario en el “Fideicomiso Maestro”.




Condicién Suspensiva.
Quinta. Los efectos del presente Primer Convenio Modificatorio quedaran sujetos a que:

a) El “Estado” entregue al “Banco”, las constancias correspondientes que permitan acreditar la
correcta inscripcion del presente Convenio Modificatorio en: i) El Registro de Empréstitos y
Obligaciones del Estado de Campeche; ii) El Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios y; iii) El Registro del Fiduciaric en el
“Fideicomiso Maestro”.

Para tales efectos, la disminucién en la sobretasa de interés que se pacta por ambos otorgantes
conforme al presente Primer Convenio Modificatorio, surtira sus efectos, es decir, aplicara a partir de
que el “Estado” compruebe y entregue al “Banco” las constancias de inscripcién referidas en el
parrafo que antecede.

b) El “Estado” entregue a el “Banco” el documento firmado por el titular de la Secretaria de
Administracion y Finanzas del Estado de Campeche, Jezrael Isaac Larracilla Pérez, que contenga el
resultado del andlisis de las condiciones contractuales para reestructuras o refinanciamientos que
no cuenten con autorizacién de la legislatura local y no realizan proceso competitivo. El formato a
utilizar debera ser conforme a los Anexos de los Lineamientos de la Metodologia para el Célculo del
Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a
contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos.

Ausencia de Novacién.

Sexta. Salvo lo estipulado en el presente Primer Convenio Modificatorio, los demas términos y
condiciones contenidas en el “Contrato de Crédito”, permaneceran vigentes y sin modificacion
alguna, subsistiendo con todo su valor, fuerza y alcance legales, por lo que “Las Partes” se obligan
al cumplimiento de su contenido manifestando que el presente Primer Convenio Modificatorio no
constituye novacion alguna ni contempla desde luego el animo de novar.

Costos y Gastos.

Séptima. “Las Partes” convienen que el “Estado” debera pagar con recursos propios, todos los
impuestos, gastos, honorarios, y costos razonables incurridos en la notificacion, registro y
administracion del presente Primer Convenio Modificatorio, debidamente justificados vy
comprobados; y cualquier otro acto o documento que deba celebrarse o entregarse conforme al
presente Convenio Modificatorio.

Integridad del Contrato de Crédito.

Octava. “Las Partes” acuerdan que el presente Primer Convenio Modificatorio forma parte integrante
del “Contrato de Crédito”; en consecuencia, el contenido del presente Convenio Modificatoric no
podra interpretarse sin hacer una lectura integral de las clausulas pactadas en el “Contrato de
Crédito”.

Notificaciones.

Novena. “Las Partes” convienen que todos los avisos, notificaciones, solicitudes y demas
comunicaciones que deban darse a cualquiera de “Las Partes” de este Convenio Modificatorio, se
realizaran conforme a lo previsto en el “Contrato de Crédito”.




Ejemplares.
Décima. Este convenio modificatorio podra ser firmado en cualquier nimero de ejemplares, cada

uno de los cuales debera considerarse como un original.

Divisibilidad.

Décima Primera. En su caso, la invalidez de una o mas de las clausulas o disposiciones del
presente Convenio Modificatorio, no afectara la validez, obligatoriedad o exigibilidad del resto de
disposiciones, clausulas o estipulaciones contenidas en el mismo. En este supuesto, el Convenio
Modificatorio debera interpretarse como si la clausula o disposicién declarada invalida o ilicita no
formara parte del mismo.

Domicilios.
Decima Segunda. “Las Partes” sefialan como domicilio para todos los efectos de este Convenio
Modificatorio los mismos que se hicieron constar en el “Contrato de Crédito”.

Jurisdiccidén y Legislacién Aplicable.

Décima Tercera. Para todo lo relacionado con la jurisdiccion y legislacion aplicable al presente
Convenio Modificatorio, “Las Partes” expresamente se someten a los acuerdos hechos constar en
la clausula vigésima séptima del “Contrato de Crédito”.

“Las Partes” firman el presente Primer Convenio Modificatorio en la Ciudad de Campeche, Estado
de Campeche, a los 07 (siete) dias del mes de julio de 2023 (dos mil veintitrés).

“Acreditado”

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE CA CHE

\j\éEZRAEL C UARRACILLA PEREZ

ecretafio de Administracion y Finanzas
del Estado de Campeche

“El Banco”
BBVA MEXICO.
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO.

//
, L >
V4 il /
RAUL ALBERTO HERRERA ALCOCER ' EMILO-MANUEL-YAH MONTERO
Apoderado Apoderado
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PODER EJECUTIVO DEL ESTADO DE CAMPECHE
SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

El presente documento, que ampara la contratacién de deudaq, quedé inscrito en
el Registro de Empréstitos y Obligaciones del Estado de conformidad al Articulo
50 de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Publica del Estado de
Campeche y sus Municipios, asi como también a los requisitos establecidos en la
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.

No. de inscripcién: M2023/010-2017

Tipo de operacién | Inscripcién del Primer Convenio Modificatorio al Contrato de
Apertura de Crédito Simple de fecha 4 de septiembre de 2017

Monto a contratar | Hasta por $806,250,000.00

Plazo 240 meses (doscientos cuarenta) meses, los cuales resultan en
7,300 (siete mil trescientos) dias contados a partir de la fecha
de firma del contrato, en el entendido que no podrd exceder de
la Fecha de vencimiento del Contrato que serd el 29 de agosto
de 2037.

Destino del Crédito: El Crédito que en este acto otorga el Banco al Acreditado serd
destinado a Inversiones Publicas Productivas, cuya finalidad especifica deberd ser: (1)
la construccién, mejoramiento, rehabilitacién y/o reposicién de bienes de dominio
publico; (i) la adquisicién de bienes asociados al equipamiento de dichos bienes de
dominio publico, comprendidos de manera limitativa en los conceptos de mobiliario
y equipo de administracién, mobiliario y equipo educacional, equipo médico e
instrumental médico y de laboratorio, equipo de defensa y seguridad, y maquinaria,
de acuerdo al clasificador por objeto de gasto emitido por el Consejo Nacional de
Armonizacién Contable; o (iii) la adquisicién de bienes para la prestacién de un
servicio publico especifico, comprendidos de manera limitativa en los conceptos de
vehiculo de transporte publico, terrenos y edificios no residenciales, de acuerdo al
clasificador por objeto de gasto emitido por el Consejo Nacional de Armonizacién
Contable, de conformidad con lo establecido en la fraccién XXV del articulo 2 de la
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y la
fraccién Il del articulo 2 de la Ley de Obligaciones Financiamientos y Deuda Publica
del Estado de Campeche y sus Municipios. Lo anterior, en el entendido que los
recursos obtenidos podrdn destinarse para cubrir también las erogaciones previstas
en el articulo 12 del Decreto 102.

Las Inversiones Publicas Productivas a realizarse por el Estado con los recursos del
Crédito, serdn en todo momento en estricto apego a lo establecido en los Decretos;
en especifico, en el Decreto 175, publicado el 29 de junio de 2017 en el Periédico Oficial
del Estado de Campeche el cual incluye el Programa Financiero Estatal. El Anexo “8"
del presente Contrato, incluye, y de tiempo en tiempo, incluird, la descripcién de las
Inversiones Publicas Productivas a realizarse por el Estado con los recursos del
Crédito, en el entendido que dichas Inversiones Publicas Productivas se ajustardn en
todo momento a lo establecido en el Anexo A del Programa Financiero Estatal.

Campeche, Camp., a 10 de julio de,2023
, :

- tael Isaac Larracilla Pérez
Secretario de Administracién y Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado de

£ /" Campeche
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Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago (el
“Contrato” o ¢l “Fideicomiso”), identificade con el nimero F/0006, que celebran
por una parte, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, el
Estado Libre y Soberano de Campeche, representade en este acto por el
Secretario de Fimanzas del Estado, C.P. Tirso Agustin R. de [a Gala Gomez
(indistintamente, el “Estado”, o el "Fideicomitente") y por ofra parte, como
Fiduciario, Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Divisién Fiduciaria,
representado por sus Delegados Fiduciarios, Tatiana Harti y Maria Fernanda
Diaz-Barreiro Robinson (el "Fiduciarie”), de conformidad con las siguientes
declaraciones ¥ clausulas:

DECLARACIONES
1. Declara el Fideicomitente:

1.1 Que de conformidad con los articulos 40 v 43 de la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos y ¢l articule 1° de la Constitucién Politica del
Estado Libre y Soberanc de Campeche es una entidad federativa que forma
parte de la federacidn y cuenta con personalidad juridica propia.

1.2 Que estd facultado para contratar empréstitos y afectar las participaciones que
en ingresos federales le corresponden, segiin lo dispucsto en los articulos 54,
fracciones HI Ter y V, 71, fracciones [X y XV, inciso a), 72 y demds
aplicables de la Constitucidn Politica del Estado Libre y Soberano de
Campeche, los articulos 1, 2, 3, fraccidn 1, 4, 7, fraccién I11, 13, fraccion IL, y
14, fracciones 11, 1IT y XII de la Ley de Deuda Piblica del Estado de
Czmpeche y sus Municipios, los articulos 2, 4,9, 10, 16, 27, fracciones I, VI y
XXXII de la Ley Organica de Ja Administracién Pablica del Estado de
Campeche y demis disposiciones aplicables.

i.3 Que el H. Congreso del Estado, autorizd al Ejecutivo del Estado la
contratacion de empréstitos hasla por un monto neto del diez por ciento del
importe total del presupuesto de egresos autorizade, facultindolo para que
otorgara como parantia de dichos empréstitns las participaciones que le
correspondan al Estado, en términos de [a Ley de Ingresos del Estado de
Campeche para el ¢jercicio fiscal 2010, copia de la cual se adjunta al presente
como Anexo 1.

1.4 Que el Istado se encuentra debidamente representado a través del Secretario
de Finanzas, el C.P. Tirso Agustin R. de la Gala Gémez, quien goza de las
facultades suficientes para obiigar al Estado, bajo los términos y condiciones
pactados en ¢l presente contrato segun se desprende de los articulos 2, 4, 9, 10,
16, 27, fracciones I, VI y XXXII de la Ley Orgdnica de la Administracidn
Piblica del Estado de Campeche y demds disposiciones aplicables. Se ad; urrps@
copia del nombramiento correspondiente como Anexo 2. [ ™ Proresng

1.5 Que es su deseo celebrar el presente Contrato para asegurar a los acrcc!_dores m
del Estado el pago de sus obligaciones mediante la afectacion del equiv:iélem*i %_1?:;
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al 9.87 % (nuevo punto ochenta y siete por ciento) de las participaciones que
en ingresos federales corresponden al Estado del Fondo General de
Participacicngs, en términos del presente Contrato. Lo anterior, a fin de que el
Fideicomiso conslituya el mecanismo de fuente de page de los financiamientos
que contrate ef Estado en términos de la Ley de Ingresos del Estado para el
ejercicio fiscal 2010 y que sean inscritos en el Registro del Fideicomiso y que
pueda servir, en el futuro, como mecanismo de pago de otros financiamientos
gue tengan autorizado por el Congreso del Estado tener como fuente de pago
participaciones.

Que el presente Fideicomiso no constituye una entidad paraestatal en términos
de la Ley Orginica de la Administracion Piblica del Estado de Campeche y 1a
Ley de Entidades Paraestatales del Estado de Campeche,

Que es su deseo celebrar el presente Contrato a fin de constifuirse como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y asumir todos los
derechos y obligacicnes que en el mismo se establezcan en su favor v a su
cargo, respectivamente,

Que la celebracion del presente Contrate, asi como todos los demis
documentos a quc se hace referencia en el mismo, celebrados o a ser
celebrados por el Estado, constituyen, o después de su celcbracion constituiran,
segin sea ¢l caso, obligaciones legales, vélidas y exigibles conforme a sus
términos vy condiciones.

Que en cumplimiento de lo establecido por el Articulo 115 de la Ley de
Instituciones de Crédito, asi como 4 las disposiciones que derivan de dicho
ordenamiento, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los bienes y
recursos que aporta inicialmente al Patrimonio del Fideicomisc y los que
aportard en Io futuro para el cumplimiento de sus fines, son de procedencia
licita, por lo que, manificsta su conformidad con que el Fiduciario se reserve el
derecho de verificar tal circunstancia, o bien, de proporcionar informacidn
sobre los mismos a las autoridades competentes.

Que ¢! Fiduciario le hizo saber inequivocamente el alcance y consecuencias
legales de lo dispuesto en ¢l inciso b) de la fraccidn XIX del Articulo 186 de la
Ley de Mercado de Valores y de la “Circular 1/2005” emitida per el Banco de
México, relativa a las reglas a las que deberin sujetarsc las Instituciones de
Banca Miiltiple; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros; Instituciones de
Fianzas y Sociedades Financieras de Gbjeto Limitado, en las operaciones de
fideicomiso gue celebren cuyo texto se transcribe en la Cliusula Décima /
Séptima del presente Contrato.

Que es su deseo que las declaraciones anteriores se otorguen en beneficio de

cualquier persona gue se convierta en Fideicomisario en Primer Lugar ""t'.:é'“‘“‘“"’“"

conformidad con los 1érminos de este Contrato, cuyas declaraciones 56 '}PRW“‘ o
'kl

entenderdn realizadas a la fecha en que dicha persona se conviera gm—-— -——.—;‘-;-;;_—:;,
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IL. Declara el Fiduciario:

2.1

2.2

23

2.4

Que es una casa de bolsa constituida de conformidad con la Ley del Mercado
de Valores y demds leyes mexicanas seglin consla en la escritura piblica
nimero 93,184, de fccha 06 de enero de 2005, otorgada ante la fe del
licenciade Francisco Javier Arce Gargollo, Notario Piblico rimero 74, con
ejercicio y residencia en el Distrito Federal, cuyo primer testimonic quedd
debidamente inscrito en ¢l Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal,
el 11 de febrero de 2003, bajo ¢l folie mercantil ndmero 327,417, y que estd
debidamente autorizada para ejecutar ¥ actuar, entre otros, como fiduciario y
para acepiar ¥ cumplir con sus obligaciones de conformidad con tos €rminos
del Fideicomiso que se constituye conforme a este Contrato.

Que sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades necesarias para
celebrar ¢l presente Centraro, sin que dichos poderes hayan sido revacados o
limitados en forma alguna, tal y como lo acreditan: (ij por lo que respecta a
Tatiana Harti la escritura pidblica nimero103,863 de fecha 6 de agosto de 2009,
otorgado ante la fe dcl licenciado Francisco Javier Arce Gargollo Notario
Piblico ndmero 74, con ejercicio y residencia en el Distrito Federal, cuyo
primer testimonio quedd debidamente inscrito en el Registro Pablico de
Comercio del Distrito Federal el 9 de agosto dc 2009 bajo el folio mercantil
nimero 327,417, (ii) por lo que se refiere a Maria Fernanda D{az-Barreiro
Robinson, otorgado en [a escritura 106,873 de Fecha 2 de noviembre de 2009 y
vigente a partir del 8 de Noviembre de 2010, ante la fe del licenciado Francisco
Javier Arce Gargollo, Notario Pablico niimero 74, con ejercicio y residencia en
el Distrito Federal cuyo primer testimonic se encuentra en tramitc dc
inscripeidn por lo reciente de su otorgamiento. Ambas apoderadas y delegadas
se¢ cncuentran debidamente autorizadas para ejecutar y actuar, entre oiros,
comn fiduciario y para aceptar y cumplir con sus obligaciones de conformidad
con los términos del presente Contrato. Se adjunta copia de los poderes antes
referidas como Anexo 3.

Que le ha explicado al Fideicomitente el alcance, valor, fuerza legal y
consecuencias del contenido del articulo 186 del la Ley del Mercado de
Valores y de la *Circular 1/2005” emitida por el Banco de México, relativa a

. las reglas a las que deberdn sujetarse las Instituciones de Banca Miiltiple;

Casas de DBolsa; Instituciones de Seguros; Institucionss de Fianzas y
Sociedades Financieras de Objeto Limitado, en las operaciones de fideicomiso
que celebren, asf como de las demés prohibicicnes a las que esta sujeto el
Fiduciario, en ef enfendido que dichas normas legales se transcriben mads
adelante.

Que es su intencion aceptar su designicidn y actuar como Fiduciario en el

Fideicomiso que sc constituye conforme a este Contrato, para lo cual esta

plenamente capacitado.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes se obligan de conformidad con las

.y i
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siguientes:

-1

CLAUSULAS

Clausula Primera. Definiciones,

I'ara efectos del presente Contrato, a los t€rminos relacionados en esta Clausula se les
atribuirdn los significados que para cada caso se indica, cuande dichos términos
aparezcan con inicial mayiscula en presente Contrato o en Sus anexos, ya sea en

singular o ¢n plural:

Abono

Acrecdor

Agencia Calificadora

Apaortacion Adicional de
Participaciones

Aportacion Inicial

Cantidad Afectada
Mensual

Significa cada abono o entrega en la Cuenta
Concentradora que realice ¢l Mandatario con cargo a la
Cuenta del Estado, en cumplimiento del Mandato
Irrevocable.

Significa cada una de instituciones de crédito, ya sean
instituciones de banca miltiple o banca del desarrollo,
integrantes del sistema financiero mexicano, que otorguen
uno o mis financiamientos al Estade.

Significa Standard & Poor’s, $.A. de C.V. o Fitch México,
S.A. de C.V. o Moody's de México, 8.A. de C.V, o0 HR
Ratings, 5.A. de C.V. o cualquicr otra agencia calificadora
autorizada para tales efectos por la Cemisién Nacional
Bancaria y de Valores, que haya sido contratada para
calificar algtin Financiamjento,

Significa la afectacion imrevocable al Patrimonio del
Fideicomiso, de los derechos sobre un poreentaje
adicional de las Participaciones, junto con los flujos de
elecivo gue deriven de los mismos, a través de la
celebractén de un Convenio de Afectacién Adicional de
Participaciones, en términos del formato que se adjunta
como Anexo 15. Sélo s¢ podran realizar Aportaciones
Adicionales de Participaciones si el Convenio de
Afectacién de Participaciones ha side previamente
suscrito, en términos del formato que se adjunta como
Anexo 5.

Significa la cantidad que se establece en la Cidnsula
Segunda del presente Contrato.

Significa la cantidad mensual de $18°500,000.00
(Dieciocho millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.),
quc el Mandataric debera tramsferir a Jla Cuenta
Concentradora con cargo a la Cuenta del Estado, la cual
equivale al 9.87% (nueve punto ochenta y siete por cientd)

PR

N

=

Casade e
Diwispon Fidyosid ©

REVIBKDD
ARIDICD




Cantidad Limite

Cantidad Remanente

Cantidud Regueridu

Causas de Vencimiento
Anticipado

Constancia de
Inscripcion

de las Participaciones.

Significa, para cada Financiamiento, la cantidad que
resulte de aplicar el Porcentaje Asignado de las
Participaciones Afectadas a la cantidad neta que resulte de
cada Abono o Ministracion, después de que el Fiduciario
pagus los Gastos del Fideicomise de conformidad con el
presente Contrato,

Sipnifica, respecto de cada Abono o Ministracidn, la
cantidad que resulie de rtestar al monto tolal de las
cantidades liquidas recibidas por el Fiduciario, la suma de
las cantidades aplicadas a fondear: (i} los Gastos del
Fideicomiso y (if) la suma de las Cantidades Requeridas
de los Financiamientos correspondientes.

Significa, respecto de cada Financiamicnio y para cadu
periodo mensual, el importe resultante de sumar los
siguientes conceptos: (i) el importe de los Gastos del
Financiamienic pagaderos en dicho mes, que notifique el
Fideicomitenie, siempre y cuando fueren de los autorizados
en el Sumario correspondiente, {#i) las cantidades necesarias
para alcanzar el Salde Objetivo del Fondo de Resetva, que
calcule el Fiduciario de acverdo a la notificacidn del Saldo
Objetivo contenide en la Solicitud de Pago que resulte
aplicable o, en su defecte, el previsto en el Sumario y fiii) el
Servicio del Financiamiento para ¢l mes, solicitado por el
Fideicomisario en Primer Lugar en términos de la Solicitud
de Pago que resulte aplicable, en el entendido gue para
periodos mensuales con méds de una Ministracion, el
Fiduciario calculard el importe correspondicnte dividiendo
el Servicio del Financiamienio entre el némero de

. Ministraciones ordinarias. Cuando no alcance diche monio,

se adicicnaran las cantidades faltantes a la Cantidad
Requerida aplicable en la siguiente Ministracién,

Significa, para cada  Financiamiento, aquellas
circunstancias definidas como causas de ven¢imiento
anlicipado en los Documentos del Financiamiento.

Significa el documento emitido por el Fiduciario, /3

entregada al Acreedor de un financiamiento, en términos
sustancialmente sirnilares al formato que se adjunta como
Anexo 4, notificindole la inscripcién del Financiamiento
en el Registro del Fideicomiso y la asuncion de la calidad

de Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso, en !

términos de la Clausula Octava de este Contrato.
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Contrato

Convenio de Afectacion
de Participaciones

Cuenta Concentradora

Cuenta del Estado

Cuenta fndividual

Significa el presente contrato de fideicomiso irrevocable
de administracién y fuente de pago, registrade bajo el
ndmero FAK)06, incluyendo sus Anexos.

Significa el convenio que el Estado celebre con el
Fiduciaric, en términos sustancialmenie similares al
formato que se adjunta como Anexo 5, en virtud del cual
afectara al Patrimonio del Fideicomiso el derecho al
9.87% (nueve punto ochenla y siete por ciento) de las
Participaciones.

Significa la cuenta bancaria que abra, opere y mantenga el
Fiduciario con alguna institucién de crédito nacional, a
efecte de recibir: (9 las cantidades que resulten de la
Cantidad Afectada Mensual, (#) las cantidades que
resulten del cjercicio de lus Participaciones Afectadas, (7it)
las cantidades derivadas de cualquier otra aportacidn al
Fideicomiso, que no deban ser abonadas directamente a
una cuenta distinta y (iv) todas aquellas cantidades quc
formen parle del Patrimonio de Fideicomiso que no deban
ser abonadas directamente a una cuenta distinta.

Significa la cuenta nimero 01450260556, a nombre del
Gobierno del Estado de Campeche, con Clave Bancaria
Estandarizada (02050014502605565, aperturada en la
sucursal nimero 0145, plaza 050 Campeche, del Banco
Nacional de México, S.A., Institucién de Banca Milltiple,
integrante de Grupo Banamex, en la cual el Estada recibe
de la Tesorerfa de la Federacién las participaciones,
presentes y futuras, que correspondan al Estado derivadas
del Rama 28, incluyendo {sin estar limitado a) todos los
anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las
mismas, asi como cualesquiera otros  fondos,
contribuciones e ingresos provenientes de la Federacion y
en favor del Estado que eventualmente los sustituyan o
complementen por cualquier causa.

Significa, respecto de cada Financiamiento, la cuenta
bancaria que el Fiduciario abra, opere y mantenga con una
institucién de crédito nacional, a la cual el Fiduciario
debera abonar y cargar las cantidades que correspondan en
términos de la Clausula Décima y demds estipulaciones
del presente Contrato, a fin de destinar exclusiva ¢
irrevocablemente dichas cantidades al pago de principal,
iniereses y demds accesorios y gastos del Financiamiento
en términos de los Documentos del Financiamiento de que
se trate.

ISad Rk
gyfm g =

VRPN

ok etr————m ————




Cuentas del Fideicomiso

Dia Habil

Documentos del
Financiamiento

Evento de Aceleracion

Fecha de Pago

Fideicomisario en
Primer Lugar

Fideleomisario en
Segundo Lugar

Fideicomise

Fideicomilente

Fiduciario

Financiamiento
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Significan todas las cucntas y fondos cn las que ¢l
Fiduciario mantenga los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso,

Significa cualquier dia que no sea sibado, domingo o
cualquier otro dia en que las oficinas de las instituciones
de crédito en México estén autorizadas o requeridas pot
ley, reglamento o decreto para permanceer cerradas.

Significa, para cada Financizmiento, los contratos,
instrumentos, titulos y demds documentacion acccsoria y
sus respectivos anexos (segin unos ¥ otros sean
modificados de tlempo en tiempo), por medic de los
cuales se documente el Financiamiento.

Significa, para cada Financiamiento, aquellas
circunstancias definidas como causas de aceleracion en los
Documentos del Financiamiento.

Significa, para cada Financiamiento, cada fecha de pago
de capilal, intereses yfo demdés accesorios o conceplos
conforme a los Documentos del Financiamiento, segdn se
notifique en las Solicitudes de Pago respectivas o, en su
defecto, las previstas en el calendario de pagos y tabla de
amortizacién o en la copta del pagaré correspondiente.

Significa cualquier Acreedor, cuyo Financiamiento se
encuentre inscrito en ¢l Registro del Fideicomiso.

Stgnifica el Estado Libre y Soberano de Campeche,

Significa el presente fideicomiso irrevocable de
administracién y fuente de pago que se constituye a través
de la celebracidn de este Coatrato,

Significa el Estado Libre y Soberano de Campeche.

Significa Protego Casa de¢ Bolsa, S.A. de C.V., Division
Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso

FA006.

Significa los empréstitos, créditos, préstamos, ©
cualesquier otro tipo de financiamientos bancarios,
czlebrados por el Estado siempre gue '
financiamiento se encuentre inscrito en el Registro df:l

Fideicomise. —

dicho.—.. .-
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Fondo de Reserva

Gastos del Fideicomise

Guastos def
Financiamiento

Mandatario

Muandato Irrevocable

Ministracion

Notificacion de
Aceleracion
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Significa, para cada Financiamiento, el fondo que el
Fiduciario abra, opere y mantenga con una institucién
financiera, al cual el Fiduciario deberd abonar y cargar los
recursos necesarios a fin de mantener el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, segin sea notificade en las
Soliciudes de Pago o ¢n el Sumario, scgiin corresponda,
por parte del Fideicomisario en Primer Lugar. Las
cantidades abonadas ¢n el Fondo de Reserva se destinarin
exclusiva ¢ irrevacablemente a cubrir la insuficiencia de
recursos en la Cuenta Individual para el Servicio del
Financiamiento, en una determinada Fecha de Pago en
términos de la Cliusula Décima y, en su caso, al pago de
la amortizacion anticipada voluntaria total en términos de
la Cldusnla Décima Primera, apartade 11.2 de este
Contrato.

Significa todos los gastns relacionados con  esie
Fideicomiso, los cuales se describen en el Anexeo 6,
mismos que serdn pagados por ¢l Fiduciario de
conformidad con la Clausula Décima de este Fideicomiso.

Significa, respecto de cada Financiamiento, los gastos
descritos en el Sumartiv correspondiente, mismos que
seran pagados por el Fiduciario con cargo a la Cuenta
Individual correspondiente, en @rminos de la Cliusula
Décima de este Fideicomiso.

Significa el Banco Nacional de México, S.A., Institucion
de Banca Miultiple, integrante del Grupo Financiero
Banamex, en términos de! Mandato [rrevecable.

Significa el mandato irrevocable que el Estado otorgard,
en términos suslancialmente similares al formato que se
adjunta como Amexn 7 al Banco Nacional de México,
S.A., Institucién de Banca Miltiple, integrante del Grupo
Financiero Banamex, respecto de la Cuenta del Estado, a
efecto de que mensualmente, separe y transfiera Ia
Cantidad Afectada Mensual a la Cuenta Concentradora.

Significa cada entero, entrega, anticipo, abonoc ¢ pago que
realice 1a Tesoreria de la Federacién en la Cuenta
Concentradora por el ejercicio de las Participaciones
Afeciadas.

Significa la notificacidn que, en érminos sustancialmente |

similares 2l [ormato que se adjunta como Anexo 8,
entregue un Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciariq, ™
con copia al Fideicomitente y a las Agencias

H
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Notificacion de
Vencimiento Anticipado

Partes

Participaciones

Participaciones
Afectadas
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Calificadoras, informindole que se ha actualizado un
Evento de Aceleracion,

Significa la notificacién que, en términos sustancialmente
iguales al formato que se adjunta como Anexe 9, entregue
un Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, con
copia al Fideicomitente y a las Agencias Calificadoras,
informindole que se ha actualizado una Causa de
Vencimiento Anticipado,

Significa, conjuntamente, el Fiduciario, el Fideicomitente
y Fideicomisario en Segundo Lugar y, en su caso, los
Fideicomisarios en Primer Lugar.

Significa las participaciones, presentes y futuras, que
correspondan al Estado derivadas del Fonde General de
Participaciones, excluyendv las participaciones que
corresponden a los Municipios del Estado, ¢ incluyendo
(sin estar limitado 2) todos los anticipos, enteros y ajustes
que st cubran a cuenta de las mismas, asf como
cualesquiera otros fondos, contribuciones ¢ ingresos
provenientes de la Federacidn y en favor del Estado que
eventualmente los sustituyan o complementen por
cualquier causa.

Significa los derechos sobre el porcentaje de las
Participaciones, cuya ftitularidad haya transmitido
irrevocablemente el Fideicomitente al Fiduciario en

términos de Convenio de Afectacién de Participaciones,

junio con los flujos de efective que dertven de los mismos,

en el enmtendido gue os recursos correspondientes deberan

ser entregados directamente al Fiduciario por parte de la

Tesoreria de la Federacion, en cada ocasidon que deba

cubrirse cualquier pago, anticipe, adelanto, ministracion o

ajuste sobre las Participaciones, En el caso de una

Aportacién Adicional de Participaciones, a partir de la

afectacién de las nuevas Participaciones se considerara \
como Participaciones Afectadas la suma total de las
Participaciones que se encuentren afectadas al Patrimonio

del Fideicomiso. Lo anterior en el entendido gue, desde la 9]
fecha de firma del presente Contrato y hasta la celebracion I/f‘\ i,\’\

del Convenio de Afectacidon de Parlicipaciones, para
efectos del  procedimiento  de  inscripcion  de
financiamicuto, la aplicacidn de la formula contenida en el
numeral 8.5 y demds estipulaciones aplicables sg... -y
considerard como Participaciones Afectadas el 9.87%
(nueve punto ochenta y sietc por ciento} de las_
Participaciones, a que equivale la Cantidad Afectada

JURIDIGD




Patrimonio de!
Fideicomiso

Periodo de Pago

Porcentaje de
Participaciones

Porcentaje Asignado de
las Participaciones
Afectadas

Registro del Fideicomiso

Reporte del
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Mensual,

Significa el conjunto de bienes y derechos que se
enumeran en la Clausula Cuarta del presente Contrato y
los ingresos y derechos que deriven de los mismos.

Significa, respecto de cada Financiamiento, el periodo de
tiempo senalade en los Documentos del Financiamiento
para calcular ¢! monto que deberd ser pagado por el
Fiduciario por cuenta y orden del Fideicomitente por
concepto de intereses y/o capital en cada Fecha de Pago,
el cual deberd ser informado al Fiduciario en la Solicitud
de Pago rtespectiva, en el entendido que el Periodo de
Pago no podrd ser menor a 1 (un) mes calendario.

Significa, para cada Financiamiento, el porcentaje de las
Participaciones que ¢l Estado vy el Acrcedor hayan
acordado destinar, en cada mes calendario, para fondear
y/o pagar la Cantidad Requerida del Financiamiento de
que se trate, de acucrdo a los Documentos del
Financiamiento.

Significa, para cada Financiariento, el porcentaje de las
Participaciones Afectadas que el Fiduciario deberd
destinar cada mes calendario para pagar dicho
Financiamiento, de conformidad con los Documenios del
Financiamiento y la Constancia de Inscripcion
carrespondiente, el cual serd culculado por el Fiduciario
en términos de la Clausula Octava, numeral 8.5, de este
Contrato para inscribir el financiamiento en el Registro del
Fideicomiso. En tanto se cclebra ¢l Convenio de
Afectacién de Participaciones se entenderd, para todos los
efectos del presente Contrato y en especial para la
asignacion del Porcentaje Asignado de las Participaciones
Afectadas, que la Cantidad Afectada Mensual equivale al
9.87% (nueve punto ochenta y siete por ciento) de las
Participaciones.

Significa ¢l contral que deberd mantener el Fiduciario, con
la informacién a que se refiere ¢l Anexe 10, ¢n el que €l

Fiduciario anctari los daios e infermacién telativa a cada

Financtamiento y gue serd actualizado por el Fiduciario
cada vez que se inscriba un puevo financiamiento, se
modifique vn registro anterior o s¢ cancele ¢l registro de

un Financiamiento previamente inscrito, de conformidad--m -

con la Clausula Octava de este Contrato. !

Significa, para cada Financiamiento, el informe que lel




Financiamiento

Reporte General del
Fideicomiso

Saldo Objetivo del
Fonde de Reserva

Servicio del
Financiamiento

Solicitud de Pago
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Fiduciario deberd elaborar mensvalmente en relacién con
la Cuenty Individual y el Fondo de Reserva conforme al
formato que sc agrega come Amexo 11, mismo que el
Fiduciario deberd entregar al Fideicomisario en Primer
Lugar y, en su caso, a quién ¢! Fideicomitente le indique
por escrita, de conformidad con el presente Contrato.

Significa el informe que el Fiduciario deberd elaborar
mensualmente en  relacién  con  las  Cuentas  del
Fideicomiso, misme que el Tiduciano deberd entregar al
Fideicomitente y a quién éste le indique por escrito, de
conformidad con el presente Contrato,

Significa, para cada Financiamiento, la cantidad que el
Fiduciario debera destinar al Fondo de Reserva de acuerdo
 lo establecido en los Documentos del Financiamiento, el
cual serd notificade al Fiduciario inicialmente en el
Sumario vy, en su caso, actualizado en las Soficitudes de
Pago que presente el Fideicomisario en Primer Lugar, en
términos de la Cldusula Décima del presente Contrato.

Significa, para cada Financiamiento, el importe que debe
cubrirse en cada Fecha de Pago resultante de sumar,
conforme a los Documentos del Financiamiento de que se
trale, [os siguientes cunceptos: (i} el capital exigible, mas
(if) los intereses, comisiones y demas accescrios exigibles,
méas (iff} cualquier concepto vencido y na pagado, 1z cual
deberd ser notificada por el Fideicomisario en Primer
Lugar, mediante Solicitudes de Pago, en términos de la
Clausula Décima. Lo anicrior, en el entendido gque,
respecto de Periodos de Pago mayores a un mes, el
Fiduciario deberi calcular el Servicio del Financiamiento
mensudl, el cual serd el resultado de dividir el Servicio det
Financiamiento para ¢l Periodo de Pago entre el nimero
de meses de dicho periodo.

Significa, respeclo de cada Financiamiento y para cada
Periodo de Pago, el documento que, debidamente
requisitado y en términos sustancialmente similares a los
conlenidos en el Anexo 12 de este Contrato, decbera
presentar cada Fideicomisario e¢n Primer Lugar al
Ftduciario, con copia al Fideicomitente, en los primeros 5
(cinco) Dias Hibiles del Pericdo de Pago del
Financiamiento, para que provisione, reserve y/o pague,

seglin  corresponda, las cantidades necesarias de.. .

conformidad con el Financiamiento respectivo. En diché
Solicitud de Pago deberd establecersc, en su caso, cuand$
menos: (i) el Servicio del Financiamiento, desglosando los

:
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montos y conceplos que 1o integran, (if} la Fecha de Pagpo,
(iii} el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, {#v) los datos
de la cuenta en la que deberén realizarse los pagos, v (V)
las demds instrucciones de page para el abono de las
cantidades a que se refieren los incisos (3} y (v) anferiores.
Lo anterior en el entendido que respecto de cada
dispusicion del Financiamiento se deberd adjuntar en la
Solicitud de Pago ¢l calendario de pagos con la tabla de
amortizacion 0, en su casp, copia del pagaré
correspondiente.

Sumurio Significa, respecto de cada Financiamiento, el documento
suscrito por el Tideicomitente y el Acreedor
correspondiente, en términos sustancialmente similares a
los previstos en el formato que se adjunta como Anexe 13
de este Contrato, que deberan presentar al Fiduciario para
la inscripcidn del financiamiento de que se trate en el
Registro del Fideicomiso.,

Cada Sumario debera contener, como minimo, la sigeiente
informacidén: (§) tipo dc financiamiento, {if) fecha de
ceiebracion, (ifi) Acrecdor, (iv) importe, (v} destino del
financiamiento, (vi) tasa de interés ordinaria; (vii) tasa de
interés moratoria, (viii) vigencia, (ix) Porcentaje de
Parlicipaciones, (x) Gastos del Financiamicnto, (xi}
Causas de Vencimiento Anticipado, (x7) Eventos de
Aceleracién (xiii} el monto inicial del Fondo de Reserva y
su forma de constitucidn y (xiv) cualquier otro dato que el
Fideicomitente y el Acreedor consideren relevante o
convenienle notificar al Fiduciario.

Cldusula Segunda, Constitucion,

El Fideicomitente en este acto constituye con el Fiduciario el presente Fideicomiso, el
cual estard sujeto a los términos vy condiciones cstablecidos en este Contrato.

El Fideicomitente aporla en este aclo como Aportacién Inicial al Patrimonio del
Fideicomiso la cantidad de $6,000.00 (Seis mil pesos 00/100 M.N.).

El Fideicomitente, en este acto, transmite y afecla al presente Fideicomiso los flujos
de la Cantidad Afectada Mensual, los cuales transmite irrevocablemente el
Fideicomitente af Fiduciario, en virtud de la constitucién de este Fideicomiso, sujeto a
la condicion reselutoria de que: (i} se firme el Convenio de Afectacién de

d
4

Participaciones ¥ (i1} el Estado notifique la celebracién de dicha Convenio de- .- =,

Afectacién de Participaciones a la Tesoreria de la Federacidn, en términos de

Clausula Décima Cuaria de estc Conirato, momento en que se extinguird esja..

afectacion.
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Para dar cumplimiento a dicha obligacion, el Fideicomiiente se obliga a celebrar con
el Mandatario, dentro de los 10 (diez) Dias Hibiles siguientes a la firma de este
Contrato, el Mandato Irrevocable en términos sustancialmente similares al formato
que se adjunta como Amexo 7, para que a partir de la fecha de suscripeién y hasta la
extincion del Fidetcomiso o del Mandato Irrevocable, en atencidn al cumplimiento de
la condicién resolutoria establecida en el pérrafo anterior, fo que suceda primero,
abone exclusivamente en la Cuenta Concentradora la Cantidad Afectada Mensual.

En este acto, el Fiduciario acepta desempenar ¢l cargo que se le confiere mediante el
presente Contrato y recibe la Aportacidn Inicial y la afectacidn a que se reficre el
parrafo tercero anterior y otorga el recibo mas amplio que en derecho proceda sobre
las aporlaciones a que se refiere los parrafos segundo y tercero anteriores.

Cliusnla Tercera. Partes del Contrato.

Son Partes del presente Contrato las siguientes:
-Fideicomitente: El Estado Libre y Soberano de Campeche,

Fiduciano: Protego Casa de Bolsa, 8.A. de L.V,
Divisidn  Fiduciaria, en su cardcter de
Fiduciaric del Fideicomisa F/0006.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Acreedores cuyos financiamientos hayan
quedado debidamente inscritos en ¢l Registro
del Fideicomisg, asi COINO sus

causahabienfes, sucesures o0 CesSIONATIOS,

siempre v cuando en esle dltimo caso se

hubiere notificado tal cesidn al Fiduciario. _
Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado Libre y Soberano de Campeche,

por las Cantidades Remanentes que resulten
de cada Ministracién o Abono, de acuerdo a
lo previsto en la Cldusula Décima de este
Contralo y respecto de cualquier otra
cantidad remarente del Patrimonic de

(\‘ H
Fideicomiso, \
Clausula Cuarta, Pairimonio del Fideicomiso. ;’Z A
/. :

El Patrimonio del Fideicomiso se integra con les siguientes bienes:

4.1  La Aportacién [nicial. !

42  La Cantidad Afectada Mensual, hasta que se cumpia la condicién resolutorfa
sefatada en la Cliusula Segunda de estc Contrato.




43  Una vez celebrado el Convenio de Afectacién de Participaciones, las
Participaciones Afectadas.

4.4 En su caso, con las Aportaciones Adicionales de Participaciones que afecte el
Fideicomitente al Fideicomiso.

4.5  Las cantidades derivadas de la Cantidad Afectada Mensual v, en su momento,
del ejercicto de las Participaciones Afectadas, incluyendo sin limitar, los
rendimientos, productos o cualesquiera otros accesorios que se obtengan por la
inversion de dichas cantidades.

4.6 Los rendimientos, los produclos y cualesquiera otros uccesorios derivados de
los demds bienes y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso.

4.7 Los valores que, en su ¢aso, adquicra el Fiduciarto con motivo de la inversidn
transitoria de los recursos disponibles del Fideicomiso, en términos de la
Clausula Séplima de este Contrato.

4.8  Las cantidades y/o derechos adicionales, de cualquier naturaleza que el
Fideicomitenic o cualquier otra persona, en su caso, aporte eventualmente al
Fideicomiso.

4.9  Cualesquiera ofros bienes o derechos que se afecten al Fideicomiso o que de
cualquier forma se transmitan al Fiduciario por cualquier causa vélida y legal

en rclacian con el presentc Fideicomiso,

Clausula Quinta. Aportacignes adicionales del Fideicomitente,

5.1 Afectacién del derecho al 9.87% {nueve punto ochenta vy siete por cienio) de las \
Participaciones. Dentro de los 40 (cuarenta) Dias Hibiles siguientes a que el Estado '

esté tacultado a afectar el derecho a las Participaciones directamente a los mecanismos
de fuente de pago o garantia, en términos de la legisiacidn aplicable, el Estado deberd
celebrar el Convenio de Afectacion de Participaciones, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo § y a realizar la notificacién ¢
instruccion irrevocable en términos de 1a Clausula Décima Cuarta de este Contrato.

5.2 Requerimiento de recursos adicionales por parte del Fiduciario. En caso de que los \
N,

recursos en Jas Cuentas del Fideicomiso sean insuficientes para que el Fiduciario
realice los pagos que correspondan en determinado mes calendario en €rminos del
presente Contrato, el Fiduciario deberd notificar al Fideicomitente a efecto de que éste - l
aporte los recursos que sean necesarios para cubrir los conceptos de que sc trate, para -
lo cual deberd indicarle: (i) ¢l concepto a fondear y/o pagar, (if) el monto requerido,
{iéf) la fecha limite para que el Fideicomitente abone los recursos correspondienies y
(iv}) la cuenta en la que deberd abonar dichos recursos. El Fideicomitente deberd
apurtar los reccursos correspondientes, @ mis tardar en la fecha limite sefialada por CEM i
Fiduciario, que serd, a mds tardar, un Dia Habil anterior a la fecha de pa '

correspondiente.
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5.3 Apertaciones adicionaics del Fideicomitente. El Fideicomitente podrd aportar
recursos para cubrir aquellos conceptos que desee fondear o pagar a través del
Fideicomiso, siempre y cuando se relacionen con sus fines. En estos casos, bastard
que ¢l Fideicomitente notifique por escrito al Fiduciario, en términos suslancialmente
similares al formato que se¢ adjunta como Anexo 14, que realizard una aportacidn
adicional de recursos, su monto, la cuenta a la que deben abonarse, el destino o
concepto al cual deberdn aplicarse dichos recursos, la fecha de pago y demds
instrucciones relacionadas o pertinentes. La notificacién correspondiente deberd
realizarse por lo menos con una anticipacior de 3 (tres) Dias Hibiles a que se realice
dicha aportacién adicional de recursos.

5.4 Aportaciones Adicionales de Participaciones. En caso de que ¢l Fideicomitente
decida realizar una Aportacidn Adicional de Participaciones, el Fiduciario y el
Fideicomitente deberdn suscribir ¢l convenio correspondiente, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 15. En este caso, €]
Fiduciaric deberd recalcular los Porcentajes Asignados de [as Parlicipaciones
Alectadas a los Financiamientos en términos de la Cldusula Novena de este Contrato.

Clausola Sexta, Fines del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso queda irrevocablemente destinado a la realizacién de
los fines estipulados en esta Cldusula y demds aplicables de este Contrato,
encomendindose al Fiduciario su puntual y debido cumplimiento, en ef entendido que
gste ultimo tendrd todos los poderes generales y facultades legales necesarios o
convenientes para el cumplimiento de tales fines, mismos que tendra obhigacién de
realizar como buen padre de familia y sin que medien instrucciones de cualquiera de
las Partes de este Contrato, salvo en los casos que expresamentc se prevenga lo
contrario.

Son fines del Fideicomiso que el Fiduciario:
6.1 Reciba los biecnes y/o derechos que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso.

6.2 Ejerza los derechos sobre el Patrimonio del Fideicomiso de acuerdo a lo previsto
en ¢l presente Contrato.

6.3 Suscriba los contratos y documentos necesarios para abrir, operar y mantener, la
Cuenta Concentradora, la cual utilizard para recibir todos los flujos de efectivo
que deriven de la Cantidad Afectada Mensual, las Participaciones Afectadas y
cualesquier otras cantidades que teba recibir en relacién con el Fideicomiso y
realizar los cargos que procedan de acuerdo a los términos previstos en la 7%
Cldusula Décirma, a fin de destinar los recursos segiin corresponda.

6.4 Realice la inscripcidn de los Financiamientos en el Registro del Fideicomispy~ 7
emita las Constancias de Inscripcién que correspondan v, en general, oper iy .
mantenga actualizado el Registro del Fideicomiso, en los términos de la--'r
Clausula Octava del presente Centrato. ! g
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Suscriba los contratos y documentos necesarios para abrir, operar y mantener la
Cuenia Individval de cada Financiamiento, para fondear las Cantidades
Requeridas en términos de Iz Cliusula Décima de este Contrato, en el entendido
que cada Cuenta Individual serd independiente y el Fiduciario debera estar en
posibilidad de identificarlas separadamente y de mantener registros y
contabilidad separados para cada una de las mismas.

Opere y mantenga, para cada Financiamiento, el Fondo de Reserva, mismo que
deberd constituir en términos del Sumario y reconstituir en términos de la
Clausula Décima de este Contrato, en el entendido que cada Fondo de Reserva
serd independiente y el Fiduciario deberd estar en posibtulidad de identificarlos
separadamente vy de mantener registros y contabilidad separadoes para cada uno
de los mismos.

Reciba en la Cuenta Individual que corresponda las cantidades liquidas o los
derechos afectados al Fideicomisc que se deriven de la designacién del
Fiduciario como beneficiario de cualquier mecanismo de cobertura o derivade
de tasas de interés y aplicar dichas cantidades en términos de la Cuenta
Indtvidual correspondiente de conformidad con lo establecido en este Contrato.

Pague, por cuenta y orden del Fideicomitente, todas la caniidades pagaderas
conforme a los Documentos de! Financtamnienta, destinando para tales efecios
las cantidades abonadas en la Cuenta Individual v/o en el Fondo de Reserva,
segln corresponda conforme al procedimiento previsto en la Clausula Décima
de este Contrato,

Invierta los recursos que conforiman ¢l Patrimonio del Fideicomiso conforme al
régimen de inversidn previsto en la Cldusula Séptima de este Contrato.

Entregue al Fideicomisaric en Segundo Lugar, en la cucnia que para tal efecto le
indique por escrito al Fiduciario, las Cantidades Remanentes de acuerdo al
procedimiento previsto en la Clausula Décima de este Contrato,

Pague con cargo a la Cuenta Concentradora los Gastos del Fideicomiso.

Prcpare y entregue, mensualmente, los Reportes de los Financiamientos y el
Reporte General del Fideicomise y cualesquicra otros informes que lo
correspondan conforme al presente Contrato y entregue los mismos a las Partes
y/o a terceros, segln correspondea, en términos de lo previsto en la Clausula
Décima Sexta de este Contrato.

De conformidad con este Contrato, proporcione accese a las Partes 4 la
informacién que tenga disponible denvada ¢ relacionada con el presente

Contrate, ¢n el entendido que los Fideicomisarios en Primer Lugar sélo tendrag--

acceso a la informacién relacionada con la Cuenta Concentradora y la Cuenta
Individual y el Fondo de Reserva de su Financiamiento.
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6.14 En el caso de que se realicen Aportaciones Adicionales de Participaciones,
recalcule los Porcentajes Asignados de las Participaciones Afectadas, tomando
en cuenta las Participaciones Afectadas resultantes con motivo de dicha
Aportacion Adicional de Participaciones, en términos de este Contrato.

6.15 Una vez que se encuentren liquidadas en su totalidad cualesquiera cantidades
adeudadas y se hayan cancelado todos los registros del Registro del
Fideicomiso, extinga el Fideicomiso v revierta el Patrimonio del Fideicomiso al
Estado, previa solicitud escrita del Fideicomitente,

-en. les téroir
- B ultades

6.17 En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su
cargo de conformidad con este Contraio y con las demis disposiciones legales
aplicables,

El propésitc de este Fideicomiso es servir como mecanismo de administracion y
fuentc de pago de las obligaciones a cargo del Estado derivadas de los
Financiamientos, por Io que el mismo no constituye un fideicomiso piblico
paraestatai, ni deberd ser considerado come organismo auxiliar de la administracion
plblica estatal en las funciones que legalments le corresponden.

Clausuia Séptima. Régimen de Inversidn.

El Fiduciario invertird las cantidades que se encuentren en las Cuentas del \R

Fideicomiso, exclusivamente en instrumentos que tetinan Jas siguientes caracteristicas;
(i} en instrumentos de deudy denominados ent UDIS (Unidades de Inversién) o pesos,
cmitidos o garantizados por ¢l Gobierno Federal o instituciones de crédilo que lengan,
por lo menos, una calificacién de riesgo AA+ en escala nacional ¢ su equivalente en
directo o en reporto y/o (/i) en acciones de sociedzdes de inversién en instrumentos de
deuda con cartera 100% (cien por cicnto) conformada por valores gubernamentales
con la maxima calificacion crediticia y de riesgo de mercado 1 & 2, en [z escala
nacional otorgada por al menos una de las Agencias Calificadoras. En todo caso, el
Fiduciario deberd invertir las cantidades abanadas en las cuentas mencionadas en
instrumentos cuyc vencimiento sea consistente con las Fechas de Pago de los
Financiamientos, conforme a lo que se establezca en los Documentos del
Financiamiento, y demds requerimientos del Fideicomiso.

La compra de valores y las inversiones se sujetard a los horarios, disposicion y
liquidez de los mismos y a las condiciones del mercado existentes en el momentoen ..,
que el Fiductario realice las operaciongs. ]

En fanto el Fiduciario respete el régimen de inversién anies sefialado no serd SR
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responsable por los menoscabos que suffan los valores, en cuanto & su precio de
adquisicién, por fluctuaciones en el mercado, en los términos del articulo 391 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédilo.

Clausula Octava, Procedimiento de Inscripeidn en el Registro del Fideicomiso.

8.1 Inscripcidn de financiamientos en ef Registro del Fideicomisa.

El Fiduciario deberd inscribir en el Registro del Fideicomiso los financiamientos a
cargo del Fideicomitente, previo cumplimiento de los requisitos establecidos en los
numcrales 8.1.1 v 8.1.2 de esta Clausula, en e/ enrendido que mediante dicha
inscripcion el Acreedor del financiamiento asumira el cardcter de Fideicomisario en
Primer Lugar para todos Jos efcctos previstos en cste Contrato, ¥ el Fiduciario deberd
abrir la Cuenta Individual v ¢! Fondo de Reserva del Financiamiento de que se trate.

El Fiduciario deberd expedir y entregar al Acreedor del Financiamiento inscrilo en el
Registro del Fideicomiso una Constancia de Inscripeidn, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjuata al presente Contrato como Anexo 4, firmada por
un delegade del Fiduciario debidamente facultado. Dicho documento servird para
acreditar la inscripcién del Financiamiento en el Registro del Fideicomiso y Ia calidad
de Fideicamisario en Primer Lugar del Acreedor en relucién con el Financiamiento.

El Fiduciario debera asentar en el Registro del Fideicomiso, ai momento de la
inscripcion del Financiamiento, los siguientes datos: (i) tipo de financiamiento, (7t)
fecha de celebracidn, (ifi} Acreedor, (iv} importe, (v} destino del financiamiento, {vi)
tasa de interés ordinaria; (vii) tasa de interés moratoria, (vifi) vigencia, (ix) Porcentaje
de las Participaciones, (x) el Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas,
{xi} los Gastos del Financiamiento, (xit) las Causas de Vencimiento Anticipado, (xiif)
los Eventos de Aceleracidn (xiv) el monto inicial del Fondo de Reserva y la forma de
constitucion, {xv; nombrc y firma de las personas que pueden entregar instrucciones y
comunicaciones al Fiduciario en representacién del Acreedor que se hubieren
notificado en términos del Amexo 18, y (x17) cualquier ofro dato que hubiera sido
notificado en términos del Sumaric respectivo. Posteriormente, ¢l Fiduciario deberd
adicionar en el Registro del Fideicomiso, el calendario de pagos y la tabla de
amortizaciones de cada disposicion realizada del Financiamiento o en su caso, capia
del pagaré carrespondiente, con base en la informacién proporcionada por parte del
Fideicomisario en Primer Lugar en las Solicitudes de Pago correspondientes.

El Fiduciario deberd inscribir en el Registro del Fideicomiso el financiamiento
siempre y cuando el Fideicomitente y el Acreedor cumplan con los siguientes

TCqQUIsitos:

8.1.1. Entregar la siguiente documentacion:

(a) Solicitud de Inscripcidn, firmada por el Fidcicomitente y el Acreedor. T .

(b) Original del Sumario, firmado por el Fideicomitente y ¢l Acreedor.
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(c) Copia del crédito o financiamiento, junto con sus anexos, gque se pretende
inscribir.

{d) Copia simple del decreto de autorizacidn emitido por el Congreso del Estado
para {ij la celebracion del financiamiento correspondiente y (i) la afectacién
de Participacioncs como fuentc de pzgo de diche financiamiento.

(e) Original o copia certificada ante fedatario piiblico de las comstancias de
inscripcién del crédito o financiamiento en; (i} el Registro Unico Fstatal de
Deuda Pablica del Gobierno del Estado de Campeche y (i) en el Registro de
Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la
Sccretarfa de Hacienda y Crédito Pablico; o bien, copia del crédito o
financiamiento con el sello en original de los registros antes referidos, y

(f) Original de 1a Carta de Certificacion de Firmas del Acreedor.

8.1.2 Que la suma de los Porcentajes Asignados de las Participaciones Afectadas a
cada uno de los Financiamientos previamente inscritos en el Registro del
Fideicomiso mas ¢l porcentaje a asignar de las Participaciones Afectadas al
contrato cuya inscripeidn se solicita, segin sea calculado por el Fiduciario en
términos del numeral 8.5 siguiente, sea inferior o igual al 100% (cien por
ciento) de las Parlicipaciones Afectadas. El Fiduciario deberd realizar el
calcule antes descrito y, enm caso de que sca superior, ¢l Fiduciario rechazard
inmediatamente la Solicitud de Inscripcién correspondiente v deberd realizar
las notificaciones a que s¢ refiere el numeral 8.2 siguiente. En todo momento,
el Fiduciario deberd mantener como  Porcentaje  Asignado de  las
Participaciones Afectadas el equivalente al Porcentaje de Participaciones del
Financiamiento estipulado en el Sumarto.

A més tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos
los requisitos establecidos en los numerales 8.1.1 y 8.1.2, el Fiduciario deberd entregar
la Constancia de Inscripcion al Acreedar del Financiamiento.

El Fideicomisario en Primer Lugar en cualquier momente pedra solicitar al Fiduciario
que, bajo el mismo folio que ampara la Constancia de Inscripcion original, le expida y
entregue nuevos ejemplares de la Constancia de Inscripeion correspondiente, misma
que debera ser emitida por ¢l Fiduciario dentro de los 2 {dos) Dias Hibiles siguientes,

En ¢l caso de las cesiones, ventas o transmisiongs de derechos a que se reficre la
Clausula Vigésima Cuarta de este Contrato, los cesionarios podran solicitar al
Fiduciario la expedicidn de una Constancia de Inscripcion a su nombre, por 1o quc sc
reficre a [a parte o la totalidad de los derechos fideicomisarios objeto de la cesidn,

venta o fransmision de derechos.

8.2 Rechazo de Inscripciones en el Registro del Financiamientos. E] Fiduciario deberd”
abstenerse de inscribir el financiamiento en el Registro del Fideicomiso, si fal,ta
cumplir alguno de los requisitos establecidos en el apartado 8.1 anterior.

AN
\z’ )

kg .
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S en relacidén con un crédito o financiamiento, el Fiduciario recibe la Solicitud de
Inscripcion y detecta que no se cumplen los requisitos referidos en el apartado 8.1
anterior, el Fiduciario deberd notificarlo por escrito al Fideicomitente y al Acreedor
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a Ia fecha en que haya recibido la
Solicitud de Inscripcién de que se trate, sefialando la causa del rechazo de la
inscripeion a fin de que el Fideicomitente y el Acreedor puedan subsanar los requisitos
faltantes o incumplidos.

8.3 Registro de modificaciones del Financiamienio. Salvo que se dé cualesquiera de
los supuestos descritos en el numeral 8.2 de esta cldusula, el Fiduciario deberd
inscribir en el Registro del Fideicomiso las modificaciones del Financiamiento,
siempre ¥ cuando reciba una nueva Solicitud de Inscripcidn, suscrita por el
Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar, anexando un Sumaria con las
nuevas condiciones del Financiamiento, junto con la documentacion senalada en el
numeral 8.1 de esta Clausula que resulte aplicable.

A mas tardar el segundo Dia Héabil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos
los requisitos establecidos en el numeral 8.1, el Fiduciaric deberd entregar al
Fideicomisario en Primer Lugar, sin costo alguno, una nueva Constancia de
Inscripcion, con el mismo folio de la original y adicionando una letra “M”, indicando
tos antecedentes y los nuevos datos del Financiamiento modificado ¢ informard, en su
caso, a la o a las Agencias Calificadoras la modificacién inserita, proporcionando
copia de la documentacién correspondiente.

8.4 Cancelacion de la inscripecién en ¢l Registro del Financiamiento. El Fiduciario
debera cancelar en el Registro del Fideicomisc la inscripcidn del Financiamiento una
vez gue éste haya sido totaimente liquidado (incluyendo capilal, intereses, comisiones
y demds accesorios y cantidades pagaderas bajo el Financiamiento de que se frate)
siempre y cuando ¢l Fideicomitente se lo solicite por escrito v demuestre constancia
del consentimiente del Fideicomisario en Primer Lugar mediante una carta o
consiancia de no adeudo enritida por este (ltimo.

El mismo Dia Habil en que el Fiduciario reciba la notificacién referida en el parrafo
anterior, o a mis tardar el Dia Hibil siguiente, el Fiduciaric debera cancelar la Cuenta
Individual y el Fondo de Reserva del Financiamiento, dar de baja el Financiamiento
en el Registro del Fideicomiso y notificar, en su caso, a la o a las Agencias
Calificadoras. De existir cantidades remanentes en Ia Cuenta Individual y/o en el
Fondo de Reserva, éstos deberdn ser transferidos a la Cuenta Concentradora.

8.5 Calculo del porcentaje a asignar_de las Parlicipaciongs Afectadas. Cuando el
Fiduciarie reciba una Solicilud de Inscripcidn en términos del numeral 8.1, debera
calcular, el porcentaje a asignar de las Participaciones Afectadas, en atencién a la
siguiente férmula, calculdndolo hasta centésimas o dos digitos:

100 * PP mp
PAPA ;= 0_.,_f Y '
PP4A T

Donde:
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» PAPA, es ¢l porcentaje a asignar de las Participaciones Afecladas al
financiamiente i, cuya inscripcion se solicira.

» PP, es ¢l Porcenlaje de Parlicipaciones a destinar al pago del financiamiento i,
segln lo estipulado en el contrato o titulo correspondiente, cuya inscripcién se
solicita.

¢ PPA es el porcentaje de las Participaciones Afectadas.

Una vez determinado el porcentaje a asignar, ¢! Fiduciario deberd verificar si se
cumple ¢l requisite previsio en el numeral 8.1.2; en caso positivo deberd registrar el
financiamiento y expedir la Constancia de Inscripcién  correspondiente  de
conformidad con ¢! numeral 8.1 anterior, en caso negative deberé rechazar la Solicitud
de Tnscripeion en t€rmines del numcral 8.2 anterior.

En caso de que el Fideicomitente y/o el Acreedor ne estuvieren de acuerdo con el
calculo, comtardn con un plazo de 5 (cinco) Dias Hébiles para presentar su
inconformidad manifestando las razones para ello. En su caso, el Fiduciario, dentro de
los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes, deberd, segun proceda, rectificar su caleulo o
confirmar el rechazo de la Solicitud de Inscripcion.

Clausula Novena. Reasignacion de Porcemtajes Asignados por efecto de
Aportaciones Adicionales de Pacticipaciones.

Cuando ¢l Fideicomitente realice una Aportacion Adicional de Participaciones, el
Fiduciario, a mds tardar el segundo Dia Hébil siguiente a dicha fecha, deberd
recalcular los Porcentajes Asignados de las Participaciones Afectadas de los
Financiamientos inscritos en iérminos de la siguiente férmula, calculando el
Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas hasta centésimas o dos digitos:

5]
L PAXPPA 0o
PPA 1 PPA,

Donde:

= PAA,; es el Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas actualizado
para el Financiamiento I,

e PAI cs el Porcemaje Asignade de las Participaciones Adecladas que
comespondia anteriormente al Financiamiento 1,

¢ PPA, es el porcentaje de Participaciones Afectadas anterior y

e PPA;es el porcentaje de la Aportacién Adicional de Participaciones.

Bl Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles sigujentes a la fecha en que se realice
la Aportacién Adicional de Participaciones, deberd expedir a los Fideicomisarios en

Primer Lugar las nuevas Constancias de Inscripeidn en &l Registro del Fideicormso,.

sefalando las Participaciones Afectadas que integran ¢l Patrimonio del Fideicomiso 4

!
R

la fecha, el calculo resultante de la aplicacion de la férmula anterior y €l nuevo .

Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas que les corresponde. En todo
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momento, el Fiduciario deberd mantener como Porcentaje Asignado de las
Participaciones Afectadas el equivalente al Porcentaje de Participaciones del
Financiamiente estipulado en ¢l Sumaria.

Si cualquier Fideicomisario en Primer Lugar detecta errores en la aplicacidn de la
férmula o en cualquier otra informacidn contenida en la nueva Constancia de
Inseripeidn en el Registro del Fideicomiso, podtd inconformarse con el Fiduciario
dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a que hubiera recibido su nueva
Constancia de Inseripeidn, senalando el calcule correcto o la informacién incorrecta,

Si las Fideicomisarios en Primer Lugar no formulan manifestacion alguna respecto de
la nueva Constancia de Inscripcidn en el Registro del Fideicomiso dentro del plazo
antes mencionado, se entenderd que estin conformes con el nuevo Parcentaje
Asignado de las Participaciones Afectadas.

El Fiduciario no podra inscribir un nuevo financiamiento ni la modificacién del
registro que implique la modificacion del Porcentaje Asignado de las Participaciones
Afectadas, hasta que sean definitivos los Porcentajes Asignados de las Participaciones
Afectadas para los Financiamientos inscritos en el Registro del Fiduciario, e¢n términos
de los parrafos anteriores. Lo anterior, en ¢! entendido que, sdlo se suspenderd la
inscripeion cuendo las inconformidades deriven de errores en la aplicacidn de la
férmula senalada en esta Cldusula; las demds inconformidades no dardn lugar a es2
suspension.

Cliusula Décima. Cuentas del Fideicomise v Aplicacion de Recursos,

E!l Fiduciario deberd abrir, manejar y aplicar los recursos de las Cuentas del
Fideicomiso confarme a lo siguiente:

10.1 Cuenta Concentradora. A mas tardar e] segundo Dia Hibil siguiente a la
fecha de firma de este Contrato, el Fiduciario deberi abrir 'a Cuenta
Concentradora, a través de la cual recibird la Aportacidn Inicial y, de tiempo en
tiempa: (i} todos los flujos de efectivo que deriven de la Cantidad Afectada
Mensual, () todos los flujos de efectivo que deriven de las Participaciones
Afectadas, (iti) todos los flujos de efectivo que deriven de aportaciones
adicionales a gue se reficre la Cldusula Quinta, salvo las cantidades que deban
abonarse direclamente en otras Cuentas del Fideicomiso, y (iv) cnalesquicra
otros recursos aportados al Patrimonio del Fideicomiso, salvo aquellos que
deban abonarse directarmente en otras Cuentas del Fideicomiso.

N
L\ ’“
El Fiduciario aplicard los recursos de la Cuenta Concentradora en el siguiente ,/_ { l Y
orden de prelacion: .

10.1.1 A més tardar el Dia Habil siguiente en que el Fiduciariv reciba un
Abono o Ministracién, el Fiduciario deberi, en su caso, pagar los
Gastos del Fideicomiso autorizados en términos del Anexo 6 que sean
pagaderos en el mes de que se trale. .
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10.1.2 Acto seguido, el Fiduciario, respecto de cada Financiamiento, deberd
calcular: (i) la Cantidad Limite que le comesponde a cada
Financiamiento y (i) Ia Cantidad Reguerida.

10.1.3 Acte seguido, el Fiduciario, para cada Financiamiento, fondeard en ¢l
Fondo de Rescrva y/o en [a Cuenta Individual, con cargo a la Cantidad
Limite, y hasta donde €sta baste y alcance, los recursos nccesarios para
cubrir Ja Cantidad Requerida en el siguienle orden de prelacion:

(a} En primer lugar, ¢! Fiduciario verificard si en el mes de que se trate
existe un Gasto del Financiamientto que se tcnga que cubrir, de
acuerdo a las instrucciones que para lal efecto haya recibidoe por
parte del Fideicomitente, siempre y cuando dichoe concepto esté
autorizado ¢n el Sumaro, caso en el cual abonard las cantidades
necesarias para su pago en la Cuenta Individual.

(b) En segundo lugar, el Fiduciario verificara si ¢l Fondo de Reserva,
considerando los rendimientos que, en su caso, se hubieren
generado, ¢s mayor o igual al Salde Objetivo del Fondo de
Reserva; en caso negativo aplicard las cantidades necesarias para
fondear el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, en términos de la Solicitud de Pago vigente para
dicho Periodo de Pago o, en su defecto, en términos del Sumario.

{c) En tercer lugar, abonard a la Cuenta Individual los recursos que
fueren necesarios para fondear el Servicio del Financiamiento y los
otros conceptos de la Cantidad Requerida del Financiamiento quc
correspondan, a fin de realizar los pagos correspondientes en
términos de la Solicitud de Pago que se encuentre vigentc.

10.1.4 §i después de disiribuir los recursos en términos de los incisos
antertores existieran recursos disponibles en la Cuenta Concentradora,
lus Cantidades Remanentes serdn transferidas al Fideicomisario en
Segundo Lugar, & mas tardar, el Dia Habil siguiente, a fa cuenta que le
hubicre notilicado para tales efectos.

Cuenta Individual de cada Financiamients. Cuando un Financiamiento
guede Inscrite en el Registro del Fideicomiso, ¢! Fiduciaric deberd abrir la
Cucnta Individual correspondiente, a la cual deberd abonar y cargar
periddicamente las cantidades que procedan conforme a los pidrrafos
siguientes:

10.2.1 En la Cuenta Individual se abonatd, de tiempo en tiempo: (i) los flujos
de efectivo que sean necesarios para fondear los Gastos del

Financiamiento y el Servicic del Financiamiento, (7f) en su caso, todqs--

los flujos de efectivo que deriven de aportaciones adicionales a que se

A
&\

refiere la Cldusula Quinta, que deban abonarse directamente en fa.. ... .

Cuenta Individual en términos de las instrucciones del Fideicomitents,
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16.2.4

(2)

(b)

{c)
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(fiij en su casoe, las cantidades derivadas de los mecanismos de
cobertura del Financiamiento y {(iv) cualesquier otres recursos
aportados al Patrimonic del Fideicomiso que deban abonarse
directamente en la Cuenta Individual,

En la fecha indicada en Ia notificacién entregada por el Fideicomitente,
¢l Fiduciario cubrird con eargo a la Cuenta Individual, los Gastos del
Financiariento,

En cada TFecha de Pago, el Fiduciario deberd cubrir con cargo 2 la
Cuenta Individual del Financiamiento y de acuerdo a los congeptos,
montos y prelacién indicados en la Solicitud de Pago vigente, hasta
donde dicha cuenta baste v alcance, todas las cantidades pagaderas bajo
el Financiamiento en la Fecha de Pago en cuestidn, incluyendo, sin
limitar, cualesquier pagos exigibles de capital, intereses ordinarios,
intereses moralorios, comisiones, gastos y demas accesorios ©
cantidades, de acuerdo a la prelacidn prevista en los Documentos del
Financiamiento,

Para la realizacidn de los cargos y abonos que correspondan a 1a Cuenta
Individual se seguira el siguiente procedimiento:

Dentro de los primeros 5 (cince} Dias Hébiles de cada Periodo de Paga,
el Fideicomisario en Primer Lugar presentard al Fiduciario una
Solicitud de Pago, con copia al Fideicomitente, de acuerdo a los
Documentas del Financiamiento.

Si en un determinado Pericde de Pago el Fideicomisario en Primer
Lugar no presentara la Solicitud de Pago correspondicnte, el Fiduciatio
aplicara la Solicitud de Pago vigente en el Periodo de Pago anterior. El
Fideicomisario en Primer Lugar podré modificar una Solicitud de Pago,
siempre y cuando dicha modificacién sca presentada dentro de los
primeros 5 (cinco) Dias Hdbiles de cada Periodo de Pago.

El mismo Dia Hdbil en que se reciba un Abono o Ministracion, el
Fiduciario, para determinar las cantidades a fondear, debera considerar
los recursos que se encuentran en la Cuenta Individual recibidas por
virtud de cuealquier mecanismo de cobertura o derivado de tasas de
interés, asi como los rendimientos que s¢ hubieren generado, fondeando
anicamente las cantidades necesarias para que las cantidades de la
Cuenta Individual alcancen el monie de los Gastos del Financiamiento
y ¢l Servicio del Financiamiento que integran la Cantidad Requerida,

5i los recursos rcferidos en los numerales anteriores no fueran

suficientes para cubtir el Servicio del Financiamiento de ug- -

determinado Periode de Pago, en térmings de fa Solicitud de Pago, ei

Fiduciariv lomard recursos necesarios del Fondo de Reserva y, en st ... ...,

defecto, notificard al Fideicomitenle la necesidad de una aportacion

y
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adicional de recursos.

(d) Los rendimientos que, €n su caso, s generen ¢n la Cuenta Individuai de

cada Financiamiento se conservardn en dicha cuenta y se aplicarin a
fondear, cubrir y/o pagar los Gastos del Financiamiento y/o el Servicio
del Financiamiento, con la prelacidén que se establece en ¢l numeral
10.1.3 anterior.

10.3 Fondo de Reserva de cada Financiamiento, Cuande un Financiamiento quede

inscrito en el Repgistro del Fideicomiso, el Fiduciario deberd abrir el Fondo de
Reserva correspondiente, en el cual deberd abonar y cargar las cantidades que
procedan conforme a los parrafos siguientes:

10.5.1

10.3.2

10.3.4

Clausula

El Fondo de Reserva se constituird de acuerdo a las instrucciones que
para tales efectos se hayan indicado en ¢l Sumario correspondiente.

A partir de la siguiente Fecha de Pago, ¢l Fideicomisario en Primer
Lugar notificard en Ia Solicitud de Pago correspondiente, el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva. En tanto el Fideicomisario en Primer
Lugar no notifique una modificacidn o actualizacidn al Saldo Objetive
del Fondo de Reserva, el Fiduciario constderard como Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva el dltima que le hybiere sido notificado mediante
una Solicitud de Paga, por el Fideicomisario en Primer Lugar, o en su
defecto, el previsto en el Sumario.

Si cn alguna Fecha de Pago, los recursos disponibles de la Cuenta
Individual fueran insuficientes para cubrir el Servicio del
Financiantiento, ¢! Fiduciario transferird recursos del Fondo de Reserva
a la Cuenta Individual del Financiamiento de que se trate para cubrir los
pagos correspondientes. En este caso, el Fondo de Reserva se
reconstituitd con carge a la Cuenta Concentradora en el siguiente
Abono o Ministracién, en los términos y con la prelacidn prevista en ¢l
numeral 10.1.3 anterior.

Los rendimientos que, en Su caso, se generen mensualmenie en ¢l
Fondo de Rescrva deberdn aplicarse, en su caso, a fondear el Saldo
{Objetive del Fondo de Reserva. En caso de que los rendimientos
generados excedan el Saldo Objetivo del Fondo de Rescrva, las
cantidades ¢n exceso deberdn abonarse, dentro de los primeros 3 (ires)
Dias Habiles de cada mes, a la Cuenta Individual del Financiamiento en
cuestidn, para su aplicacidn en términos del numeral 10.1.3 anterior.

Pl

Décima  Primera., Amortizacion _Anticipada  Voluntaria _ de

Financiamientos.

del Financiamiento a través del Fideicomiso, siempre v cuando tenga ese derecho en
términos de los Documentos del Financiamiento, a través del siguicnte procedimiento:

El Fideicomitente podré realizar la amortizacién anticipada voluntaria, parcial o totdl,

¥
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11.1  En el caso de una amortizacidn anticipada parcial:

11.1.1

11.1.2

11.1.3

11.1.4

11.1.5

EFl Fideicomitente deberd notificar al Fiduciario, con copia al
Fideicomisario en Primer Lugar, que realizara una aportacién adicional de
recursos, en términos de la Clausula Quinta, numeral 5.3, cuyo destino
serd el pago anticipado parcial del Financiamiento, indicando su monto, la
fecha de pago, asi como la cliusula de los Documentos del
Financiamientos que le permiten realizar tai acto.

El Fiduciario debera notificar al Fideicomitente, dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a que reciba [a notificacidn a que se refiere el numeral
11.1.} anterior, los datos de la Cuenta Individual del Financiamiento.

El Fideicomitente deberd abonar los recursos correspondientes en la
Cuenta Individual del Financiamiento de que se trate, a efecte de que el
Fiduciario pueda aplicarlos al pago parcial del Firanciamiento.

El Fiduciario estard obligado a pagar al Fideicomisario en Primer Lugar,
en la fecha sefalada en la netificacion a que se refiere ¢l aumneral 11.1.1
anterior, los recursos aportados por el Fideicomitente, en el entendido que
el Fiductario no podrd aplicar los recursos del Fondo de Reserva, ni
cualquier otro recurso abenado en la Cuenta Individial para cubnr el
monto del pago anticipado parcial, sino Gnicaments aquellos expresamente
aportados por el Fideicamilente para tales efectos.

El Fiduciario no serd responsable de realizar ¢l pago correspondiente si ¢l
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes,
debiendo (nicamente notificar al Fideicomisaric en Primer Lugar del
Firanciamiento esta circunstancia.

11.2  En el caso de una amaortizacién anticipada total:

11.2.1

11.2.2

11.2.3

El Fideicomitente deberd solicitar al Fideicomisario en Primer Lugar que
le presente al Fiduciario una notificacion, en términos sustancialmente
similares 4l formate que s¢ adjunta como Anexo 16, informéndole el saldo
total del Financiamiento, la fecha de pago v su conformidad para recibir el
pago correspondiente a través del Fideicomiso,

A mis tardar dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a lu recepeidn
de la notificacién del! Fideicomisario en Primer Lugar a que se refiere el
numeral 11.2.1 anterior, ¢l Fiduciario deberé notificar al Fideicomitente el
saldo de la Cuenta Individual v del Fondo de Reserva, asi como los datos
de la Cuenta [ndividual, a efecto de que el Fideicomitenle, aporte la

cantidad que resulte de restar al monto total nrotficado por el

Fideicomisario en Primer Lugar, la suma de los recursos antes sefialados.

El Fideicomitente deberd notificar al Fiduclario que realizard una

& o=
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aportacion adicional de recursos, en términos de la Cldusula Quinta,
numeral 5.3, cuyo destino serd el pago anticipado del Financiamiento, as
como abonar Jos recursos necesarios en la Cuenta Individual
correspondiente, a efecto de que el Fiduciario pueda aplicarlos al pago
iotal del Financiamiento.

11.2.4  El Fiduciario no serd responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insulicicntes,
debiendo dnicamente notificar al Fideicomisario en Primer Lugar del
Financiamiento esta circunstancia.

Clausula Décima Segunda. Procedimientos de Aceleracién_y de Vencimiento
Anticipado.

12.1 Procedimiento de Aceleracidm.

En caso de que respeeto de un determinado Financiamiento se haya actualizado un
Evento de Accleracion en términos de los Documentos de Financiamiento de que se
trate, el Fidcicomisario en Primer Lugar correspondiente podrd entregar al Fiduciario
una Notificacion de Aceleracién, con copia al Fideicomitenic y & la ¢ las Agencias
Calificadoras correspondientes.

A partir de la Notificacién de Aceleracidn, el Fideicomisario en Primer Lugar tendrd
derecho a que se abone en la Cuenta Individual de su Financiamiento, en la fecha de
cadd Abono o Ministracién la Cantidad Limite, a efecto de que, en cada Fecha de
Pago, seq aplicada en su totalidad, previo pago de Gastos del Financiamiento, al pago
del Financiamiento en términos de los Documentos del Financiamiento.

St el Fideicomitente subsana el Evento de Aceleracion, el Fideicomisario en Primer
Lugar deberd notificarlo al Fiduciario, con copta a la o las Agencias Calificadoras, a
efecto de nofificar que ha cesado la Causa de Aceleracidn, adjuntande la Solicitud de
Pago correspondiente al siguiente Periodo de Pago en términos de 1a Cldusula Décima,
numeral 1{.2.4 de este Contrato, o bien, obligindose 4 cumplir con la entrega de dicha
Solicitud.

Si el Fideicomisario en Prmer Lugar no entregara la Solicitud de Pago
correspondiente para el siguiente Periodo de Pago, el Fiduciario deberd aplicar la
Gltima Solicitud de Pago presentada antes de la Notificacién de Aceleracion.

12.2 Procedimiento_de Vencimiento Anficipado. En caso de que respecto de un
determinado [inanciamiento se haya actualizado una Causa de Vencimiento
Anticipado en #érminos de los Documentos de Financiamiento de que se trate, y
hubiere transcurrido el plazo para que el Fideicomitente subsane dicha circunstancia
sin que la misma se hubiere sebsanado, ¢l Fideicomisario en Primer Lugar de que sc

trate podra entregar al Fiduciario una Notificacion de Vencimiento Anticipado, cof. ...

copia al Fideicomitente y, en su caso, a la o las Agencias Calificadoras, en la cudl

debera indicar el monto total a cargo del Fideicomitente y la fecha de pago por el

vencimiento anticipado de acuerdo 1 los Documentos del Financiamiento.




A mis tardar ¢l Dia Habil siguiente a la notificacién del Fideicomisario en Primer
Lugar, el Fiduciatio deberd informar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer
Lugar los recursos existentes en [a Cuenta Individual y en el Fondo de Reserva, asi
como solicitar al Fideicomitente, en términos del numeral 5.2 de la Clausula Quinta,
los recursos necesarios para cubrir ¢l monto fotal adeudado, que el Fideicomitente
deberd aportar en términos de la Cliusula Quinta de este Contrate para cubrir el
Financiamiento.

El Fideicomitente se obliga a transferir al Fideicomiso mediantc abono directo a ia
Cuenta Individual de que se trate, Ja cantidad establecida en la solicited 2 que se
refiere el pérrafo anterior, por fo menos 1 {un) Dia Habil antes de la fecha de pago
establecida por ¢l Fideicomisario en Primer Lugar.

En caso de que el Fideicomitente no aporte los recursos adicionales necesarios para el
pago total del Financiamiento, el Fiduciario deberd informar esta circunstancia ai
Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate.

En la fecha de pago senalada en la Notificacién de Vencimiento Anticipado el
Fiduciario debera aplicar al pago del Financiamiento las cantidades gue se encueatren
en la Cuenta Individual y en el Fondo de Reserva,

En tanto existan cantidades pendientes por liquidar, el Fideicomisario en Primer Lugar
tendra derecho a que en cada Abono o Ministracién se destine a la Cuenta Individual
hasta la Cantidad Limite, en términos del numeral 12.1 anterior, para el pago del
Financiamiento hasta que ¢! Fideicomitente liquide totalmente, directamente o a través
del Fideicomiso, ¢l Financiamiento de que se trate.

Sera responsabilidad del Fideicomisario en Primer Lugar, notificar al Fiduciario antes

de la Fecha de Pago en que la aplicacién de la Cantidad Limite exceda el monto
necesario para liquidar el Financiamiento, mediante una Solicitud de Pago, el Servicio

del TFinanciamiento necesaria para liquidar el Financiamiento. En caso de
incumplimicnto, el Fideicomisario en Primer Lugar serd responsable de reembolsar las '
cantidades secibidas cn exceso ¢n tériminos de la Clausula Décima Tercera siguiente,

Clausula Décima Tercera. Cantidades Pagadas en Excesg.

Cada Fideicomisario en Primer Lugar debera devolver al Fideicomitente, por conducto
del Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a aquél en que las reciba,
mediante transferenciz electrénica o abono en la Cuenta Concentradora, cualesquier
cantidades que reciba del Fiduciaric indebidamente o en exceso de las que tuviere
derecho a recibir conforme a los Documentos del Financiamienta,

En caso de que el Fideicomisario en Primer Lugar hubiese recibido cantidades en
excesa 0 indebidas, en términos de lo previsto en el pdrrafo anterior, no devolviere al- - - oev
Fiduciario las cantidades que correspondan en el plazo y forma antes senalados,
debera pagar al Fideicomitente, por concepto de mora, intereses moratorios sobre las ... .
mismas, que se calculardn de acucrdo al Financiamiento respectivo, por los dias
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efectivamente transcurrides entre el dia en que debid haberse realizado la devolucion
vy la fecha en que efectivamente se realice la misma.

En este acto ¢l Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquier responsabilidad para €l
casc de quc el Fideicomisario en Primer Lugar no le devuelva las cantidades que
correspondan,

Las cantidades que sean devuelias al Fiduciario de conformidad con lo previstu en csta
Clausula, deberdn ser abopadas por el Fiduciario en la Cuenta de Concentradora y
transferidas al Fidcicomisario en Segundo Lugar como Cantidades Remanentes, a mds
{ardar el Dia Habil siguiente a que las reciba.

Clausula Décima Cuarta, Notificacion e Instruccion Irrevocable a la Tesoreria de
la Federacién.

Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que se firme el Convenio de
Afectacion de Participaciones, el Estado s¢ obliga 4 remitir un oficio en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 17, a la Tesoreria de
la Federacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, con el objeto de (7)
notificarie la celebracidn del presente Fideicomiso y el Convenio de Afectacidn de
Participaciones como mecanismeo irrevocable de administracidn y fuente de pago de
los financiamientos a cargo del Estado, (if} la afectacién al Patrimonio del
Fideicomiso de las Participaciones Afectadas, a efccio de que el Fiduciario destine los
recursos al pago, por cuenla v orden del Estado, de los Financiamientos, segiin
corresponda en térininos de este Contrato y (iif) darle instrucciones irrevocables a para
que, en lo sucesivo y mientras se encuentre vigente este Contrato, en cada ocasion que
deba enterarsc al Estado cualquier pago, ministracién, ajuste o entrega de
Participaciones, la Tesoreria de la Federacion entregue directamente al Fiduciario las
cantidades que le correspondan en relacion con las Parlicipaciones Afectadas,
mediante abono o transferencia electrénica de los fondos respectivos a la Cuenta
Concentradora para que el Fiduciario las aplique en términos dcl presente Contralo,

La obligacién de notificar e instruir a la Tesorerfa de la Federacion de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico cn términos del parrafo anterior, también serd aplicable
cuando el Fideicomitcnte realice Aportaciones Adicionales de Participaciones al
Patrimonio del Fideicomiso, lo anterior en ef entendido que, estas notificaciones no
constituyen modificaciones a las notificaciones previamente realizadas, por lo que no
requerirdn del consentimiento previo, expreso y unanime de los Fideicomisarios en
Primer Lugar.

Mientras se encuentre vigente el presente Fideicomiso, finicamente se podrin
modificar las instrucciones irrevocables antes referidas mediante escrito firmado por
el Fideicomitente y el Fiduciario, previo consentimiento expreso, unanime y por
escrito de los Fideicomisarios en Primer Lugar, salvo en el caso de [a modificacton de

los datos de la Cuenta Concentradora para io cual bastard que la instruccidn esté

suscrita por parte del Fideicomitente vy el Fiduciario.




33

Clausula Décima Quinta, Obligacienes del Fideicomitente.

Ademds de las otras obligaciones del Fideicomitente consignadas en este Contraro, el
Fideicomitente tendra, en todo tiempo durante la vigencia del presente Contrato, las
siguientes obligaciones:

151

i52

154

15.6

15.7

15.8

15.9

15.10

Realizar todos los actos necesarios para gue las declaraciones del
Fideicomitente en este Contrato sean, en tedo momento, completas y
verdaderas y no omitan ninguna informacién relevante,

Realizar todos los actos o acclones encaminados ¢ tendientes a recibir Ta
Cantidad Afectada Mensual y, en su momento, las Participaciones Afectadas
en el Patrimonio del Fideicomiso, en los términes de este Contrato y de la
legislacion aplicable.

A no realizar actos encaminados, tendientes, o que tengan por efecto desafeciar
del Fideicomiso la Cantidad Afectada Mensual o, en su momento, las
Participaciones Afectadas, mientras se encuentren Financiamientos registrados
cn el Regisira del Fideicomiso.

A no impedir u obstaculizar los actos u acciones de los Fideicomisarios en
Primer Lugar, que rcalicen en ejercicio de los derechos a su favor que se
deriven de este Contrato y de los Documenips del Financiamiento
correspondiente,

A realizar todos los actos necesarios para mantener la validez y exigibilidad de
la transmision de la Cantidad Afectada Mensuval a que se refiere la Cldusula
Segunda, de la transmisién de las Participaciones Afectadas y, en general, de
este Contrato.

Cumplir puniualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el
presente Contrato,

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz
y oportunamente el Patrimonijo del Fideicomiso.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios
a fo estipulado en este Contrato ¥ levar a cabo rodas las actividades y actos
necesarios para o lendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y
oportunamente sus derechos,

Notificar a] Fiduciario de cualguier circunstancia que pudiere afectar el
ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer
Lugar conforme al presente Contrato, a més lardar dentro de los 5 {cingo) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que tenga conocimiento de dicha circunstancig:

Proporcionar al Fiduciario notificacion por escrito dentro de los 2 {dos) Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que lenga conocimiento de ia existencia de

i
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alguna demanda o procedimiento en su conira, que pueda afectar
substancialmemte el cumplimiento de sus obligaciones cstablecidas en este
Contraio,

A notificar al Fiduciario, respecto de cada Financiamiento, en su caso, los
Gastos del Financiamiento que se deban cubrir en ese mes, indicando el
conceplo, el monto, la persona correspondiente, la fecha de pugo, los datos de
la cuenta a la que deberdn transferirse los recursos comespondientes y demds
datos necesarios para realizar el pago correspondiente.

Clausula Décima Sexta. Obligaciones del Fiduciario,

Ademiés de las otras obligaciones del Fiduciario consignadas en este Contrato, el
Fiduciario tendrd en todo tiempo durante la vigencia del presente Contralo, las
siguientes obligaciones:

16.1

16.2

16.3

i6.4

16.5

16.6

16.7

16.8

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el
presente Contrato,

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios 4 lo estipulado
en este Contrato o no s¢ encueniren previstos como parte del mismo, y llevar a
cabo todas las actividades y actos necesarios o tendientes para que las Partes
puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas
aplicables a esle Contrate,

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos
de que sea titular conforme a esle Contrato.

Crear y mantener identificadas de manera independiente las Cuentas del
Fideicomiso sin que las cantidades transferidas entre ellas sc puedan confundir
en cualquier forma.

A proporcionar, dentro de los 7 (siete) primeros Dias Hébiles posteriores al
cierre de cada mes, a cada Fideicomisario en Primer Lugar, v a quien el
Fideicomitente le indigue, cl Reporte del Firanciamiente en los términos del
formato gue se adjunta al presente como Amexo 11 con la informacién
correspondiente a la Cuenta Concentradora, la Cuenta Individual y el Fendo de
Reserva del Fideicomisario en Primer Lugar a quien esté dirigido el Reporie
del Financiamiento,

A proporcionar, dentro de los 7 (sicte) primeros Dias Habiles posteriores al
cierre de ¢ada mes, al Fideicomitente v a quien éste le indique, un Reporte
General del Fideicomiso, el cual consistiri en copia de todos los Reportes dgl
Financiamiento, adjuntando los estados financieros del Fideicomiso. !

Sin perjuicio de lo anterior, el Fiduciario debera entregar: (1) al Fideicomitente,




16.9

L
(=]

y a quien éste le indique, toda la informucidon que razonablemente le solicite en
rclacién con las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo copia del estado de
cuenta mensual de la Cuenta Concentradora, las Cuentas Individuales y, en su
caso, los Fondos de Reserva, y (i) a los Fideicomisarios en Primer Lugar toda
la informacién que razonablementc le soliciten relacionada con su Cuenta
Individual, Fondo de Reserva del Financiamicnto y/o de las Participaciones
Afectadas. El Fiduciario deberd entregar ¢sa informacion a mdés tardar i0
{diez) Dias Habiles después de recibir la solicitud por escrito del
Fideicomitente o del Fideicomisario en Primer Lugar, segin corresponda,

A no modificar la Cuenta Concentradora, salvo que sea necesario, caso ¢n el
cual ¢l Fiduciario deberd notificar esta circunstancia al Fideicomitente y al
Mandatario, con 10 (diez) Dias Hibiles de anticipacidn a que se dé la
mudificacion de Ia Cuenta Concentradora correspondiente; y a notificar al
Fideicomitente y al Mandatario los nuevos datos de la Cuenta Concentradora
en cuanto los tenga disponibles, en el entendido que deberd realizar dicha
nofificacién a més tardar el mismo Dia Hébil en que la Cuenta Concentradora
sea modificada,

Clausula Décima Séptima. Prohibiciones 1 egales,

De conformidad con el inciso b) de la fraccidn XIX del articulo 186 de la Ley del
Mercado de Valores y las disposicienes de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de
Meéxico rclativa a las Reglas a las que deberdn sujetarse las instituciones de banca
multiple; casas de bolsa; instituciones de segures; instituciones de fianzas v
sociedades financieras de objeto limitado, en las operaciones de fideicomiso que
celebren, el Fiduciarip declara que, por medio de esia Cliusuly, ha explicadoe por
escrito y de manera clara e inequivoca a [as Partes, el significado y consecuencias de
las siguienies disposiciones, las cuales se transcriben en este acto para los propositos 4

que haya lugar:
Articulo J86 de la Ley del Mercado de Yalores:

“Articulo 186. Las cases de bolsa que actien con el cardoter de fiduciarias tendrdn
prohibidn:

L Unlizar los bienes, derechos, efective o velores afectos en fideicomiso, cuando
tengan la fucultad discrecional en el manejo de dichos ectivos, purg la realizacién
de operaciones en virtud de las cunles resulten o puedan resultar deudores o
beneficiarios:

0)  Lox miembros del consejo de administracion, ¢f director generul o directivos
gue ocupen ef nivel inmediuto tnferior a ésie, o sus equivalentes, usi comao los
cumisarias o auditores externos de la casy de bolsa.

b)  Los delegados fiduciarios o los mivmbros del comité téenico del fideicomiso
respectivo.

¢} Los ascendientes o descendientes en primer grado v el conyuge, le concubina
o el concubinario de las personas citadas en loy incisos a) y by anteriores.



dt  Las sociedudes en cuyo capital tengan mayorie las personas a que hacen
referencia los incisos a) a ¢ anteriores o lo mismu casa de bolsa.

{1 Celebrar aperaciones por cuenta propia, salve las autorizadas por ef Banco de
México mediante disposiciones de cardcter general, cuando no impliguen
conflicto de inferés.

i1l Responder a los fideicomitentes o fideicomisarios del incumplimiento de los
deudores por los bienes, derechos o valores gue se adquieran, salvo gque sea por
su culpa segin lo dispuesto en lo parte final del articulo 391 de la Ley General de
Tiulos y Uperaciones de Crédito, o garantizar la percepcidn de rendimientos por
los fondos cuya inversion se ley encomiende. '

Si al iérmine del fideicomiso, los bienes, derechos o valores no hubieren sido
pagados por los deudores, Ia fiduciaria deberd transferirlos, junto con el efeciivi,
bienes ¥ demids derechos o valores que constitnyan ¢! patrimonio fiduciario, al
fideicomitente o fideicomisario, segin sea el caso, absteniéndose de cubrir su
importe.

En los conratos de fideicomiso se insertard en forma notoric lo previseo en esw
fraccien y una declgracion de la fiduciavia en of semidoe de que hizo saber
ineguivecamente su contenide a lus personas de quienes hava recibide las bienes
para su afeciacion fiduciaria.

VO Actuirr como fiducierias en fideicomisos a traves de los cuales xe capren, directa o
indirectamente, recursos del pitblico mediante cualquier acto causante de pusivo
directo o conlingente, excepio tratandose de fideicomisos constifuidos por el
Gabierny Pederal a través de la Secretaria y de aquelfos a través de los caales se
emitan valores que s¢ inscriban en el Registro de conformidad con lo previsio en
esta Ley, incluyendo la emision de certificados de partivipacicn ordinaria, como
excepcion a lo dispuesto por el ariicala 228-8 de la Ley General de Tiiulos y
Operaciones de Crédito, asi como de certificados bursdtiles.

V. Actuar en fideicomisos a través de lov cuales se evadan limilaelones o
prohibiciones comtenidas en las leyes financieras.

VI Celebrar fideicomisos en las que se adminisiren sumas de dinero que aporten
pericdicamente  grupos de consumidores integrados mediante  sistemas de
comercializacion, destinedas o la adguisicidn de determinados bienes ¢ servicios,
incluyendo lus previsios en fu Ley Federal de Protecciin af Consumidor.

V. Adminisirar fincas risticas.

Cuando se trate de operaciones de fideicomiso que constitya el Gobierno Federal o
que éste, para los efectos de este artfculo, declare de interés piblico a través de fa
Secretarta, no seri aplicable ¢l pluze que establece la fraccidn I del articulo 394 de
ln Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,

Cualquier pacte que contravenga lo dispuesio en esie articulo sevd nufo de pleno
derecho.”

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la Regla 5.5 de la Circular 1/2005
emitida por el Banco de México relativa a las Reglas a las que deberdn sujetarse las
instituciones de banca miltiple; casas de bolsa; instituciones de seguros; institucionds’
de fianzas y sociedades [inancieras de cobjeto Hmitado, en las operaciones dec

fideicomiso que celebren, las disposiciones aplicables de la Regla 6 de dicha Circular™

L e L
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se transcriben a continuacion, para los efectos legales a que hava lugar:
"B PROAIBICIONES
6.0 Enla celebracidn de Fidvicomisos, las Instituciones Fiduciarias wendrdn prokibide fo siguicnse:

a) Cargar al patrimemio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar lu
operacion de que se trate;

b Garantizar la percepridn de rendimientos o precios por los Jondus cuya inversion se les
encomiende, y

c) Realizar operaciones en condicipnes y rérminos contrarios a sus polfiicas interngs y a las
sanas praciicas financieras.

6.2 Las Instityciones Fiduciarias no podrdn celebrar operaciones con valores, titulos de crédito v
cualquier ofro instrumento financiere, que ne cumplan con las especificaciones que se hayan pacrado
en el Fideicomiso correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podrin Hevar a cabo los tipoy de Fideicomiso que no esién
autorizadus a celebrar de conformidad con Ins leyes y disposiciones que lus regulan.

6.4 En ningtin caso las Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir con carge al pateimonin fideicomitido
el page de cualguier sancion que les seq impuesta & dichas instituciones por alguna auloridad.

(.}

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en los articidos 106 fraccion XIX de la
Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccién IX de fa Ley del Mercadao de Valores, 62 fraccidn Vi de la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutuafistasy de Seguros y 60 fraccidn VI Bis de la Ley
Federal de Instituciones de Flanzas. segin correspondu a cada Institucion. ”

Cliausula Décima Octava, Impuestos, Costos v (Gastos,

El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal que en todo caso deriven
conforme al Fideicomiso ser estricta responsabilidad de la Parte que las cause, porlo
que se exime al Fiduciario de toda responsabilidad por estos coenceptos, quedando
obligada la Parte correspondicnte a acreditar a! Fiduciario dicho cumplimiento para
los efcctos legales conducentes.

IEn e} caso de que las disposiciones de cardcter fiscal sean reformadas y llegare a
existir una carga fiscal con respecto a este Fideicomiso o las transacciones en €l
contemnpladas, éstas serdn de la estricta responsabilidad del Fideicomitente,

En el caso de que por cualquicr motivo las autoridades fiscales requicran el pago de
cualquier contribucién al Fiduciario, éste lo informard oportunamente a las Partes
para que, en cumplimiento de dicho requerimiento, lleve a cabe los tramites y pagos
nECcesarios,

En e! caso de que alguna de las Partes no cumpla can sus obligaciones fiscales y e} -mmrimmm—mmny
Fiduciario sea requerido de hacer el pago de cualquier conmbucwn, el Fiduciarig
deberd notificar esta situacién a fa Parte que corresponda, a més tardar el Dia Hatil . . ¥
siguiente a que reciba el requerimiento correspondiente. EI Fiduciario deberd cubrir ¢l S

L
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pago requerido, a nombre y cuenta de la Parte correspondiente, con cargo a la Cuenta
Concentradora, si sc trata de una obligacién del Fideicomitente, o de la Cuenta
[ndividual que corresponda al Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate y dard
aviso por cscrita a las Partes. En tal caso, la Parte correspondiente tendrd la
obligacién de restituir a la cuenta correspondieatc todas las cantidades que hubieren
sido pagadas por el Fiduciario.

Ei Fideicomitente, sacard en paz y a salvo e indemnizard al Fiduciario ¢n caso de
alguna contingencia en materia fiscal derivada de la operacién del Fideicomiso,
siempre y cuando la misma no derive de la culpa o negligencia del Fiduciaria
(incluyendo gastos y honorarios, razonables y debidamente documentados, de
asesores fiscales y abogados),

Con fundamento en el articulo 16 de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica,
¢l Fideicomilente en este acto manifiesta que, en caso de ser contribuyente del
impuesto empresarial a tasa nica, opta por cumplir con las abligaciones derivadas de
dicha ley por su cuenta, liberando de toda responsabilidad al Fiduciario por el
cumplimiento de las mismas.

Todo lo antertor, no serd aplicable respecto de los honorarios fiduciarios que en
términos del presente Contrato el Fiduciano tiene derecho a percibir, ya que respecte
de dichos honorarios fiduciarios, las obligaciones fiscales que se generen le
corresponden directamenie al Fiduciario.

Todos los gastos, impuestas, derechos, viaticos, comisiones, honorarios notariales y
cualquier otro concepto de la misma naturaleza que, cn Su caso, se gencren con
motivo de Ia ejecucién y cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso, serdn
cubiertos con carge a fa Cuenta Concentradora y, en caso de no ser suficiente, el
Fideicomitente se obliga a apartar los recursos necesarios para cubrirlos. El Fiduciario
en ningin caso tendrd la obligacidn de hacer desemboisos de su patrimonio para
cubrir tales gastos.

La transmisién de una parte o la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso al Fiduciario
dc conformidad con el presente Contrato, el Convenio de Afectacion de
Participaciones, los Convenios de Aportaciones Adicicnales de Participaciones o con
cualquier contralo de transmision no es 0 no serd y no deberd ser considerada como
0na engjenacion en términos de la Seccidn V, Inciso A, del Arlicuio 14 del Cédigo
Fiscal de la Federacidn, debido a que el Fideicomitente tiene el derecho de reversion

para recuperar fa titularidad y propicdad del Patrimonio del Fideicomiso de N
conformidad con ¢l presente Contraso. \
En este acto el Fideicomitentc asume cualquicr obligacién de informacién y de Py f/ N
proporcionar documentacion a las autoridades hacendarias, retenedores de impuestos Pl %

o terceros, que por disposicion legal requieran de dicha informacidn, autorizando al
Fiduciario a que por su cucnta propercione a las autoridades hacendarias, emiSOrags- — - e
secretatios de consejo, fedatarios pablicos y demds retenedores que correspondan, 1. i
Registro Federal de Contribuyenies dcl Fideicomitente y en su caso, de log
Fideicomisarios o cualquier informacién relacionada para cumplir con las



obligaciones de informacién requerida, conforme a las leyes y reglamentos aplicables,
Lo anterior en el entendido que el Fiduciario deberd notificar esta circunstancia a la
FParte cuya informacion se solicita, a mds tardar ¢l Dia Habil siguiente a que reciba el
requerimiente de informacidn correspondiente,

Clausnla Décima Novena. Responsabilidad del Fiduciario,

De lo establecido en ¢l presente Contrato, el Fiduciario no seré responsable de:

19.1  Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficicncia de recursos en las
Cuentas del Fideicomiso.

19.2  Hechos, actos y omisiones del Fideicomitente, de los Fideicomisarios o de
tereeros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines del Contrato.

Queda cntendido que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario asuma en
relacidn con este Contrato frente a terceros, serdn siempre con cargo al Patrimonio de)
Fideicomiso o al Fidcicomitente, sin que por ello asuma responsabilidad directa
alguna y no estard obligado a realizar ningdn acto que implique erogaciones si no
exislen fondos en el Patrimonio del Fideicomiso suficientes para cubrirlos. Asimismo,
el Fideicomitente se compromete a sacar en paz y a salvo al Fiduciario gsf como a sus
delegados fiduciarios, funcionarios y empleados, de toda responsabilidad, dano,
obligacidén, demanda, sentencia, transaccion, requerimiento, gastos vy costos de
cualquier naturaleza, incluycnda [os honorariox de abugados, que directa o
indircctamente se hagan valer contra, como resultada de, impuesta sobre, © incurrida
por, con motivo 0 como consecuencia de actos realizados por el Fiduciario para el
cumplimiento de los fines consignados en este Contrato y la defensa del Pairimonio
del Fideicomiso por actos realizados en cumpiimiento de sus obligaciones (a menos
que sean consecuencia de dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o cuando el
Fiduciario realice algin acio que no le esté autorizadoe por el presente Contralo, salvo
por los aspecios no previstos de este Contrate) o por reclamaciones, multas, penas y
cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en relacién con el Patrimonio del
Fidetcomiso o con este Contrato, va sea ante autondades administrativas, judiciales,
tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de cardcter estatal y federal de los
Estados Unidas Mexicanos.

En el caso que se gemere cualquier situacion de hecho o acto dc autoridad o
consecuencia de indole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre ¢l
Fideicomise y/o el patrimonio det Fiduciario que hubicren sido generados por actos u
omisiones de las Partes, por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso (excepto en los casos en que hubiere mediado dolo, negligencia o mala fe
del Fiduciario o que el Fiduciario realizare algln acto que no le esté autorizado por ¢l
presente Contrato, salvo por los uspectos na previstos en este Contrale), el pago
derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correrd a cargo del Fideicomitente,
comprometiéndose el Fideicomitente a sacar ¢n paz y a salvo al Fidueiario y al Pago- . massrn
que hubiere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio !
del Fideicomiso o con cargo al Fideicomitente. Asimismo, ¢l Fideicomitente en este

acto, auloriza al Fiduciario para que de las cantidades que integren el Patrimonio del \é}_}e{'
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Fideicomiso, realice las aplicuciones para cumplir las obligaciones de pago derivadas
de obligaciones pecuniarias que se lc hubieren impuesto derivadas de los conceptos
que se mencionan en esta Cliusula. El Fiduciario deberd notificar previamente al
Fideicomitente los pagos a realizar y las conceptos correspondientes, en el entendido
que dichas aplicaciones por ningin motivo podrdn ser equiparadas o asimitadas a los
honorarios o comisiones del Fiduciario.

El Fiduciario estari obligado a cumplir con el presente Contrato conforme al acto
consiitutive. Por lo tanto, o podrd excusarse 0 renunciar a su encargo sino por causas
graves a juicio de un jucr de primera instancia y deberd cumplir oportuna y
diligentemente con todzs las obligaciones a su carge de conformidad con esie
Contrate y con las demdés disposiciones legales aplicables, siendo responsable de las
pérdidas o menoscabos que sufra el Patrimonio del Fideicomiso por su culpa.

El Fiduciario respondera civilmente por los dafios y perjuicios gue se causen por la
falta de cumplimiento en las condiciones o términos sefalados en el presenie Contrato.

Cl4usula Vigésima. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

En el caso de que se haga necesatia la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o
cuando el Fiduciaric reciba alguna notificacion judicial administrativa o de cualquier
-orden respecto del presente Contrato, ia obligacién y responsabilidad del Fiduciario se
fimitara a: (i) notificar al Fideicomitente y 2 los Fideicomisarios en Primer a mds
dentro de los 2 {dos) Dias Hiébiles siguientes a que reciba dicha notificacion o tenga
conocimiento de los actos o hechos que ameriten la defensa del Fideicomiso, y (i)
otorgar un poder especial sujeto a los términos del presente Contrato, sin
responsabilidad alguna a su cargo, a la persona o personas que sean designadas por
acyerdo entre el Fideicomilente y la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar
(considerandos en atencién al Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas),
para hacerse cargo de gjercilar las acciones u oponer las excepciones que procedan.
En caso de que no se alcance un acuerdo, decidiran la mayorfa de los Fideicomisarios
en Primer Lugar. El Fideicomitente y/o los Fideicomisarios deberfn realizar la
designacidn correspondiente a mas tardar dentro de los 3 (tres) Dias Habiies siguientes
a que reciban la notificacién del Fiduciario,

En casos urgentes en que se requiera la actuacion inmediata de un abogado para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario notificarda de inmediato al
Fideicomitente a fin de que éste nombre un abogado interino quien realizard los actos
urgentes que se requieran hasta en tanio se designe al abogado que se encargard
definitivamente de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario no serd responsable de la actuacién del abogado ¢ abogados a que hacen
referencia los parrafos anteriores, ni estard obligado a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto gue se genere para acreditar su actuacidn. En tal

caso, el Fiduciario liguidard las erogaciones que sea necesario realizar con cargo i;ll_ o

Patrimonio del Fideicomiso.

Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes o cualquier otra circunstancia no
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prevista en ¢l presene Contrato, cuya falta de atencidn inmediata pueda causar
perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario podrd actuar conforme lo
establece la legislacion aplicable, protegiendo el Patrimonio d¢l Fideicomiso. Fl
Fiduciario podrd utilizar los recursos de la Cuenta Concentradora para cubrir los
gaslos necesarios para llevar a cabo los actos que se seialan en este parrafo.

El Fiduciano, cuando actiie siguiendo tas instrucciones que reciba del Fideicomitente
v/o Fideicomisario en Primer Lugar, segdn corresponda, quedard libre de cualquier
responsabilidad sobre los actos ejecutados para tal efecto, siempre que dichas
instrucciones estén conformes con los fines v demas estipulacioncs del presente
Contrato.

En el caso de eondenas en los juicios respectivos, al pago de gastos y costas, scrdn a
cargo del Patrimonio del Fideicomiso. Esta disposicién se transcribird en los poderes
que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el Fiduciario si el Patrimenio del
Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos gastas y costas,

El Fiduciario no estar obligado a efectuar desembolse o gaslo alguno con cargo a su
propio peculio, por lo tanto para cualquier gasto o desembolso que, en su caso, deba
realizar en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, serd con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, no existiendo responsabilidad alguna para el Fiduciario en caso de no
recibir oportunamente dicha provision de fondos.

Clausula Vigésima Primera. Renuncia y Sustitucion del Fiduciario.

El Fiduciario podra renunciar al carge conferido en el presente Contrato solamente por
causas graves a juicio de un juez de primera instancia del lugar de su domicilio,
conforme lo establece el articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

El Fideicomitente y 1a mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar (fomando en
cuenta el Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas) correspondiente a su
Financiamienlo) podran acordar la sustitucién dei Fiduciario, mediante notificacion
entregada al Fiduciario con 20 (veinte) Dias Hibiles de anticipacidn a la fecha en que
se pretenda llevar a cabo dicha sustitucion, a efecto de que prepare lo conducente para
la formalizacidn de Ia misma. E! Fiduciario procedera a la sustifucién fiduciaria previa
el pago de los gastos u honorarios que de conformidad a este Contrato tenga derechn a
percibir.

En cualquiera de los casos previstos en los pdrrafos anteriores, el Fiduciario no serd
libetado de su encargo como fiduciurio del Fideicomise hasta que el Fideicomitente y
la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar (tomando en cuenta el Porcentaje
Asignado de las Participaciones Afectadas a su Financiamiento)} hubieren designado
un fiduciario sustituto y dicho fiduciario sustituto haya aceptado dicho nombramiento

por escrito.
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Cualquier fiductario sustituto tendrd los mismos derechos y obtigaciones que el
Fiduciario conforme al presente Contrato y serd considerado como ¢l “Fiduciario”
para tudos lo efectos de! presente Contrato.

En caso de que ¢l Fiduciario deje de actuar como fiduciario de conformidad con la
presente Clausula, el Fiduciario deberd preparar estados financieros y toda la demas
informacién relacionada con ¢l Patrimonio del Fideicomiso, y entregarta a
Fideicomitente por lo menos con 3 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que deba de surtir efectos dicha remocién o renuncia.

Clansula Vigésima Segunda. Facultades del Fiduciario.

El Fiduciario administrard el Patrimonio del Fideicomiso con las facultades vy
obligacicnes que establece el artfculo 391 y demds relativos de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito,

No obstante lo anterior, el Fiduciario tendrd con respecto a los bienes que integren el
Patrimonic del Fideicomise, los méds amplios poderes y facultades entre los cuales se
senalan de manera enunciativa y no limitativa, los que se especifican a continuacién:

22,1 Poder general para pleifos y cobranzas, actos de administracidn y de dominio,
con todas las facultades generales y aan con las especiales que, de acuerdo con
la ley, requieran poder o cldusula especial, en los términos, del arliculo 2554
{dos mil quinientos cincuenta y cuatro) del Cadigo Civil Federal y de sus
articulos correlativos de los cddigos civiles de los demas estados que forman
parte de la Reptblica Mexicana;

22.2  Facultad para otorgar poderes penerales y especiales y para revocar unos y
olros.

Los anteriores poderes y facultades podrdn ser ejercidos por el Fiduciario Onica y
exclusivamente para la realizacidn de los fines del Fideicomiso, los cuales se tienen
aqui por reproducidos integramente como si a la letra se insertasen.

El Fiduciario no e¢stard obligado a ejercer por si mismo el poder para pleitos y
cobranzas, ya que en caso de requerirse el cjercicio del mismo, su responsabilidad se
limitari a otorgar el o los poderes especiales que sean necesarios parz la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad a lo establecido en Clausula Vigésima de
este Contrato.

Queda establecido que el Fiductario no serd en ningln momento responsable de la
actuacién de los apoderados designados por el Fideicomitente, ni tampoco estata
obligado a cubrir los honorarios profesionales o gastos derivados de la actuacion de

éstas, 1os cuales podrén ser liquidados ¢on carge al Patrimenio del Fideicomiso, en

caso de que ¢l Fideicomitente (o Ia parte que correspenda) no los cubra.
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Cliusula Vigésima Tercera, Comisiones y Honorarios del Fiduciario.

Como  contraprestacion por sus servicios conforme al presente Contrato, el
Fideicomitente deberd pagar al Fiduciario con cargo a la Cuenta Concentradora los
honorarios y comisiones que se describen en ¢l Anexo 6, en el entendido gue dicho
Anexo podré ser modificada de comiin acuerdo por escrito entre ¢l Fideicomitente y el
Fiduciario,

Cliusula Vigésima Cuarta, Cesiones Permitidas.

Exceptuando los casos establecidos en los parrafos siguientes, ninguna de las Partes
de este contrato podrd ceder, gravar o de cualquier forma transmitir o compromefer
con terceros, total o parcialmente, los derechos ni las obligaciones que
respeclivamente les correspondan derivados de este contrato sin obtener el
consentimiento por escrito del Fideicomitente y de los Fideicomisarios en Primer
Lugar.

En la medida que algin Fideicornisario en Primer Lugar del Financiamicento venda,
ceda o de otra forma participe a terceros parte o la totalidad del Financiamiento
inscrito en ¢l Registro del Fideicomiso, dicho Fideicomisaria en Primer Lugar deberd
ceder o de otra forma transmitir a esos mismaos terceros los derechos y los ingresos
que le correspondan derivados de este Contrato, sin necesidad de obtener el
consentimiento ¢ la autorizacidn de las demés Partes. Sin embargo, para que la cesion
surta cfectos frente al Fiduciario serd necesario darle una notificacién en términcs de
los articulos 390 del Cdadigo de Comercio y/o 2036 del Codigo Civil Federal.

Clausula Vigésima Quinta. Notificaciones y Avisos,

Todos los avisos y comunicaciones establecidas en este Contrato de Fideicomiso serdn
en idioma espaiiol, serdn por escrito y deberdn ser entregados o enviados a cada una
de las Partes a su domicilio, niimeroe de telefax o direccién de corree electronicn, o a
cualquier atro domicilio, niimero de lelefax o direccién de correo electrénico segin
sea designado por dicha Parte por aviso por escrito dade a las otras Partes de este
Conirato; ¢n el entendido que, sin embargo, todas las comunicaciones por telefax o
corteo electrénico deberdn ser confirmadas mediante documents con la firma original
de la Parte que haya enviado la comunicacién de que se trate, dentro de los 3 (ires)
Dias Habiles siguientes, o bien, mediante confirmacién telelonica, por el personal
autorizado del destinatario con ¢l personal autorizado por el remitente.

Dichos avisos y comunicaciones serdn cfectivos si sc entregan en el domicilio del
destinatario, ¢n la fecha siguiente a la fecha en que sean entregados, y si son enviadus
por telefax o direccion de correo electrénico en el momento en que la parte
correspondiente emita un acuse de recibo del mismo por medio de telefux o direccién
de corseo electrénico.

T e gt

Las Partes convienen en esle acto que todas las instrucciones, notificaciones,
solicitudes, rtespuestas, asi como cualquier otra clase de comuricacion que sca
requerida o permitida de conformidad con lo estipulado en el presente Contrato, se
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deberd realizar por escrito con por ko menos un (1) Dia Habil de anficipacion a su
fecha de ejecucién, salvo que el presente Contrato estipule un plazo especial para la
notificacidn de que se trate.

El Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar, estando consientes de los
riesgos que implica 14 emisidn de instrucciones por los medios electrénicos descritos
en ¢l primer parrafo de esta Cldusula, tales como errores, inseguridad y falta de
confidencialidad, asi como de la posibifidad que derivado de diches riesgos se realicen
actividades fraudulentas, en este acto autorizan al Fiduciario para gue proceda de
conformidad con las instrucciones que reciba a través de los medios antes descriros,
liberando al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada o que se derive del
complimicnto de dichas instrucciones.

La forma de identificacién y de operacion del Fideicomiso, scré a través del nimero
de contrato del mismo y de la firma o firmas autorizadas y debidamente registradas, de
quien o quienes soliciten alguna operacidn o servicio. Para lo anterior, ¢l
Fideicomitcnte y los Fideicomisarios en Primer Lugar deberin entregar la Carta
Certificacién de Firmas, en términos del formato que se adjunta como Anexo 18,
acompailada de las copias simples de las identificaciones vigentes de las personas
autorizadas a girar instrucciones al Fiduciario.

Las Partes reconocen y estdn de acuerdo en que el Fiduciario estard facultado a
gjecular las instrucciones que le hayan sido giradas de conformidad con el presente
Contrato, inica y exclusivamente en horas y Dias Habiles.

Fl1 Fiduciario y ¢l Fideicomitente sciglan como sus domicilios los siguientes:

EL FIDUCIARIO: Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduviaria

Boulevard Manuel Avila Camacho 36 Fiso 22

Col. Lomas de Chapulicpec

C.P. 11000, México, D.F.

Correo electrénien; muliaz_[liduciarioGprolegoch,com y

golvera_fiduciariof@protegach.com

Tel: (35) 524943 70

Fax:  (53)524943 76

Atim:  Maria Fernanda Diaz —~Barmeiro Robinson y
Gabricta Qlvera Cravioto.

EL FIDEICOMITENTE: Gobicrna del Estado de Campeche
Calle § sin ndmerg, entre 61 y Clrcuite Baluarles, colonia Centro
C.P. 24000, San Francisco de Campeche, Campeche
Correo electrénico: ehurtadeg@campeche . gob.mx,
ckukiloresér campeche. goh.mx, gegucrrerogécampeche.gob.mx ¥
secretartatinanzasgr campeche . gob.my
Tel: (98118160101 v (S81) 816 18 37
Fax: (O81) 816 3464 y (981} 816 18 87
Altn:  Secretario de Finanzas del Estado; C.B. Tirso Agustin R, de

la Gala Gémez, Subsceretaria de Egresos: o

C.P. Emma Leticia Hurtado Prego; Directora de Contahilidad
Guberpamental: C.P, Cristina Kuk Flores y Direelora de Tigresos:
Lic, Guadatupe Esiher Cdrdenas Guerrero.
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Clausula Vigésima Sexta. Operaciones coh ia propia Institucién.

En cumplimiento a los términos de fa Circular 1/2005 emitida por €l Banco de México
relativa a las Reglas a las que deberfin sujetarse las instituciones de banca rudltiple;
casas de bolsa; instituciones de seguros; instituciones de fianzas y sociedades
fingncieras de objeto limitado, en las operaciones de fideicomiso que celebren, el
Fiduciaric ha aclarado ¢ indubitablemente explicado al Fideicomitente y to hard a las
Partes, e} contenido de la Regla 5.4 de la citada Circular.

Las Partes acuerdan que para evitar conflictos de intereses, autorizan y facultan al
Fiduciario para celebrar operaciones de inversion con Protego Casa de Boisa, S.A. de
C.V. sicmpre que: (§) cumpla con el régimen de inversién previsto cn la Cliusula
Séplima; y (i) actbe por cuenta propia vy reconociendo gue no hay dependencia
jerdrquica entre los departamentos que intervienen en dichas operaciones.

Mo obstante lo anterior, el Fiduciurio requerird autorizacién expresa y pot escrito del
Fideicomitente y la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar (tomando en
-cuenla el Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas correspondiente a su
Financiamiento) para celebrar cualquier otra clase de contrato con la propia
institucién, con el fin de evitar conflictos de intereses, siempre ¥ cuando se trate de
actos que le permita realizar [a Ley del Mercado de Valores o disposiciones que de
ella emanen.

Adicionalmente, en virtud de que el Fiduciario actia por cuenta v orden de terceros,
en las operaciones que celebre con la propia institucion, no operard la extincién por
confusion de los derechos y obligaciones derivados de dichos contratos, cn virtud de
que el Fiduciario actia en cumplimiento de los fines del presente Contralo y de
acuerdo a las instrucciones previstas en ¢l mismo,

Cliusula Vigésima Séptima. Autonomia y Encabezados de las Cliusulas,

En su caso, la invalidez o ilicitud de una o més de las cliusulas o estipulaciones
contenidas en este Contrato no afectard la validez ni la cxigibilidad del Contrato en
general, ni dc las demds cldusulas o estipulaciones contenidas en el Contrate, mismo
que deberd interpretarse como si la clausula o estipulacién declarada invilida o ilicita
no hubiera sido cscrita.

Las Partes estdn de acuerdo en que las denominaciones utilizadas en las clausulas del
presente Contrato son dnicamente para efectos de referencia, por lo que no limitan de
manera alguna el contenido y alcance de las mismas, debiendo en todos los casos estar ’ 3
A oy

Wy

a lo pactado por las Partes en dichas cljusulas.

Cldusula Vigésima Octava. Yigencia del Fideicomiso, \
T
El presente Fideicomiso tendrd la duracién necesaria para el cumplimiento de sus Pl

fines, pudiendo extinguirse solamente por las causas previstas en el articulo 392 de la. .
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédilo, salvo por el supuesto previsto en la
!esé 2

boa

i
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fraccidén VI, en virtud de que el Fideicomitente no se reserve el derecho de revocar el
presentc Fideicomiso.

El Fideicomitente podrd dar terminado el presente Contrato cuando no existan
Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso, notificindole dicha
circunstancia al Fiduciario a efecto de que proceda en términos del numeral 6.15 de la
Clausula Scxta, a fin de que le revierta las cantidades y derechos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario, al término de la vigencia del presente Contrato, ya sea por la causa
referida en el parrafo anterior o cualquiera otra prevista en el articulo 392, salvo por el
supucste previsto en Ja fraccién VI, de la Ley General de Titulo y Operaciones de
Crédite, transferira al Fideicomitente las cantidades y derechos que integren el
Patrimonia del Fideicoruiso, a més tardar el Dia Habil siguiente a que reciba la
notificacion referida cn el parrafo anterior o 2 la terminacién de la vigencia del
presente Conirato.

Cldusula Yigésima Novena. Modificaciones.

El presente Contrato constituye el acuerdo total entre las Partes cou respecto al objeto
del mismo, y todos los acuerdos, declaraciones y convenios verbales realizados entre
las Partes con anterioridad o simultdneamentc con la celebracién del presente Contrato
estan incluidos y reflejudos en el presente Contrato.

Este Contrato, en sus cliusulas Segunda, Cuarta, Quinta, Sexta, Octava, Novena y
Décima tnicamente podra ser modificado por acuerdo escrito celebrado entre ¢l
Fideicomitente, el Fiduciario y todos los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Para la modificacién del resto de las cliusulas, bastara el acuerdo por escrito
celebrado entre el Fideicomitente, ¢l Fiduciario y la mayorfa de Fideicomisarios en
Primer Lugar, calculada cn atencién al Porcentaje Asignado de las Participaciones
Afectadas de cada Financiamiento.

Clausula Trigésima. Renuncia de Derechos,

La demora u omisidn de las Partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos
en este Contrato o en la ley, en ningfin caso se interpretard como una renuncia a 1os
mismos. Igualmente, el ejercicio singular o parcial de las Partes de cualquier derccho
o recurso derivado de este Contrato no se interpretard como una renuncia al ejercicio
simultineo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Clausula Trigésima Primera. Jurisdiccidn y Derecho Aplicable.

Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimienio del presente Conirale, en este

acto las Partcs se someien, de manera expresa ¢ irrevacable, a las leyes aplicables en.

los Estados Unidos Mexicanos, v a la jurisdiccién de los tribunales federales
competenies en la Ciudad de México, Disirito Federal, o en la Ciudad de San
Francisco de Campeche, Campeche, a eleccién del actor, y renuncian, de manera
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cxpresa ¢ irrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que pudiere corresponderles en
virtud de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razon.

Clausyla Trigésima Segunda. Ejemplares.

Estc Contrato podré ser firmado en 3 (tres) ejemplares, cada uno de los cuales deberd
considerarse como un original ¥ en conjunto constituirdn un mismo contrato.

Después de Iefdo y ratificada por las Partes que en €| intervienen, se firma en la
Ciudad de San Francisco de Campeche, Campeche el dia 2 del mes de diciembre de
2010,

EL ESTADO LIBRE Y SOBERAﬁO DE CAMPECHE
en calidad de Fidei(imi tente

y Fideicomisario en Segundo Lugar
Representi\dﬂ por:
oy
1
‘, .
1 '._I l\{ .'.r,’:.
- ) i \\\

C.P. Tirso Agustin R, dé la#Galh Gomez
Secretario de Finai\zal'qs del Estado

h

CASA DE BOLSA PROTEGO, S A. DE C.V,, DIVISION FIDUCIARIA
en calidad del Fiduciario

) Representado por:
) e | A R avd RIS
atizna Harti Maria Fernaiida Diaz-Barreiro Robinson

S .L;fﬂ"z-'ff“ Lilieras it '-1.7&’25‘}@&{) Tdecauo
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FERNANDO EUTIMIO ORTEGA BERNES, Gobernador Constitucional del Estado Libre y
Soberano de Campeche, a sus habitantes, sabed:

Que el H. Congreso Constitucional del Estado Libre y Soberano de Campeche, me ha
dirigido el siguiente:

DECRETO
La LX Legislatura del Congrese del Estado de Campeche decreta:
NUMERO 7

LEY DE INGRESOS DBEL ESTADO DE CAMPECHE
PARA EL EJERCICIO FISCAL DE 2010

ARTICULO 1.- Los ingresos de la Hacienda Publica del Gobierno del Estado de
Campeche, para el ejercicio fiscal de 2010, seran los gue provengan de los siguientes
impuestos, derechos, productos, aprovechamientos, ingresos exiraordinarios,
participaciones y fondos de aportaciones federales, en las cantidades estimadas que a
continuacion se enumeran:

IMPORTES EN PESOS
.- IMPUESTOS $ 682'050,951.

a).- Al Comercio de Libros, Periddicos y Revistas, 253,088.
b).- Sobre Néminas, 504’007 ,647.
c).- Sobre Servicios de Hospedaije. 7'652,739.
d).- Sobre Loterias, Rifas, Sorteos y Concursos. 2'405,280.
e).- Sohre Tenencia o Usc de Vehiculas 153'343,000.
fl.- Sobre |la Extraccidn de Materiales del Suglo y Subsuelo 2'646,280.
g).- Accesornios 11'742,917.
I.-DERECHOS $ 301'499,534.
1.- Por Servicios:
a).- En el Registro Civil. 12'688,147.
b).- En el Registrc Publico de la Propiedad y del Comercio. 16'250,351
¢).- Por certificaciones y copias certificadas. 5'692,776.
d).- Por notariado y archivo de instrumentos pablicos 2'858,895.
notariales.
&).- Por expedicion de titulos. 0.
f).- Por el uso o aprovechamiento de bienes del dominio 115'957,914.
publice del Estado.
g).- Por setvicios prestados por las autoridades de las 140'173,372.
Secretarfas y Organismos Desconcentrados del Gobierno del
Estado.
h}- Por autorizacion para el funcionamiento, expedicion y 8'878,079.

revalidacién de licencias y permisos a distribuidores vy
comercializadores de bebidas alcohdlicas

lIl.-PRODUCTOCS $ 71°126,213.
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a}.- Por enajenacion de bienes muebles e inmuebles propiedad 12'201,387.
del Estado.
b).- Por arrendamientos de bienes muebles & inmuebles 0.
propiedad del Estado.
¢}~ Por Talleres Graficos del Estado y Periddico Oficial, 272,173.
d}.- Por Bienes Mostrencos y Vacantes, 0.
e).- Instituciones de Asistencia Social. 0.
f}.- Uilidades de las Entidades Paraestalales: Organismos 0.
Descentralizados, Empresas de Participacién Estatal Mayoritaria y
Fideicomisos.
g).- Otros Productos. 58'652,653.
IV.-APROVECHAMIENTOS $ 214°846,382.
a).- Garantlas y Multas. 233,947.
b).- Reintegros, 12'863,690.
c).- 20% Devolucion de cheques 460,597,
d}.- Donaciones. 130'000,000.
g).- Indemnizaciones a favor del Estado. 393,222.
f).- Concesiones y Contratos 0.
g).- Fianzas cuya perdida se declare por resolucion firme a favor _ .
del Estado.
h}.- Incentivos derivades de los Convenios y sUs anexoes. 63'282,719.
i}~ Aprovechamientos diversos. 7'612,207.
VANGRESOS EXTRAORDINARIOS $ 1'049,226,466.
a}.- Financiamientos, 300°000,000.
b).- Impuestos y Derechos Extraordinarios, 0.
c).- Expropiaciones. 0.
d).- Contribuciones de Mejoras. 0.
€).- Apoyos Financieros Federales, 735'619,129.
fi.- Sobre Ohras gue se realicen en el Estado 13'607,337.
g).- Ofros 0.
VI- PARTICIPACIONES $ 5,114°327,815.
a).- Fondo General. 3,142'758,690.
b).- Fondo de Exiraccién de Hidrocarburos. 1,374'682,488,
c).- IEPS de Gasolinas y Diesel. 141°658,778.
d).- Fonda de Fiscalizacion, 155'519,882.
e).- Fondo de Fomento Municipal. 203'939,560.
f).- Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos 7'831,000.
g}.- Impuesto Especial Sobre Produccién y Servicios 56'322,520.
h}.- Impuesto Sobre Automodviles Nuevos 22'349,016.
i).- Fondc de Compensacion del Impueste Sobre Automoviles 9'265,881,
Nuevos.
VIl.- FONDOS DE APORTACIONES FEDERALES $ 5,055'042,086.
a).- Educacion Basica y Normal. 2,891103,010.
b).- Servicios de Salud. 891'790,278.
c).- Infraestructura Social. 403'475,251.
d).- Fortalecimiento de los Municipios. 313'524,032.
e).- Fortalecimiento a las Entidades Federativas . 210'952,005,
).~ Aportaciones Muiltiples 159'882,551.
g).- Educacion Técnica y de Adultos 76'623,073.

h} - Seguridad Piblica 107'721,886.
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TOTAL: $12,488'119,447,

Cuando una ley que establezca alguno de los ingresos previsios en este ardicule,
contenga disposiciones que sefialen ofros ingresos, estos udltimos se consideraran
comprendides en la fraccion que corresponda a los ingresos a que se refiere este articulo.

El Ejecutivo Estatal, a traves de la Secretaria de Finanzas, informara at Congreso del
Estado, trimestralmente, deniro de los cuarenta y cinco dias siguientes al trimestre
vencido, sobre los ingresos percibidos por el Estado en el ejercicio fiscal de 2010, en
relacidn con las estimaciones que se sefialan en este articuio.

ARTICULO 2.- Los ingresos autorizados por esta Ley se causaran, liquidaran y
recaudaran de acuerdo con la Ley de Hacienda del Estado, el Cédigo Fiscal del Estado y
demas disposiciones fiscales aplicables y, supletoriamente, por el derechao comun.

ARTICULO 3.- Las participaciones por ingresos federales, se percibirén de acuerdo con 1o
dispuesto en la Ley de Coordinacion Fiscal, el Decreto de Presupuesto de Egresos de la
Federacion, el Convenio de Adhesion al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal y el
Convenio de Colaboracion Administrativa en materia Fiscal Federal y sus Anexos, las
cuales ingresaran integramente a la Secretaria de Finanzas.

ARTICULO 4.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado y a los Municipios por conducto de su
Secretario de Finanzas al primera y por conducto de sus Presidentes y sus Secretarios de
los respectivos Ayuntamientos a los segundos, a celebrar Convenios de Coordinacién
Hacendaria y Convenios de Colaboracion Hacendaria para que el Estado efectue la
administracion de los ingresas municipales.

ARTICULO 5.~ Se autoriza al Ejecutivo del Estado para contratar empréstitos hasta por un
monto neto del diez por ciento del importe total del presupuesto de egresos autorizado.
Asimismo, queda facultade para que otorque en garantia de dichos empréstitos, las
participaciones federales que le correspondan al Gobierno del Estado hasta por el monto
total de los créditos obtenidos.

ARTICULQ 6.- Para el ejercicio fiscal 2010, la recuperacion de los adeudos de impuestos
y derechos de ejercicios 2009 y anteriores, seran reconocidos como esfuerze recaudatorio
del ejercicio 2010, y deberan clasificarse dentro de los rubros correspondientes de
impuestos y derechos segln sea el caso; asi mismo las actualizaciones, recargos,
sanciones y gastos de ejecucidon de los impuestos y derechos, seran considerados
accesorios de las contribuciones y participan de la naturaleza de esta.

ARTICULO 7.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado para contraer obligacicnes con la
Federacion, 1as instituciones de crédito que operen en territorio nacional 0 con personas
fisicas o morales de nacionalidad mexicana hasta por los porcentajes, condiciones y
destinos que establecen los articulos 33, 47 y 50 de la Ley de Coordinacion Fiscal v
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demas correlativos aplicables, por lo que podra afectar para garantizar tales obligaciones
o servir como fuente de pago de dichas obligaciones, el Fondo de Aportaciones para la
Infraestructura Social, asi como el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas, en su caso.

ARTICULO 8.- Se establece un fondo destinado a mejorar y modemizar a Ia
administracion tributaria, a iravés de equipamiento, incentivos y capacitacion al personal,
ast como para salisfacer las necesidades derivadas de los convenios suscritos por el
Estado con la Federacidn, teniendo como Unico abjetivo el incremento de la recaudacion
estatal.

Este Fondo se constituird con los recursos obfenidos de las multas derivadas de la
aplicacion del Convenio de Colaboracion Administrativa en materia Fiscal Federal en
actos de Fiscalizacion.

La Secretaria de Finanzas emitira los lineamientos para su operacion.

ARTICULO 9.- Se ratifican los convenios y demas documentos suscritos por el Ejecutivo
del Estado, a fin de potenciar los recursos del Fondo de Estabilizacion de Ingresos de las
Entidades Federativas y con ello mitigar la calda en las participaciones federales durante
el ejercicio fiscal de 2009.

ARTICULO 10.- Se autoriza vy faculta al titular de la Secretaria de Finanzas de la
Administracion Publica del Estado, para que celebre en representacion del Estado,
convenios de colaboracion en materia de hacendaria de ingresos, con otras entidades
federativas, para la administracion y aprovechamiento de multas por infracciones de
transito vehicular.

TRANSITORIOS

PRIMERO.- La presente Ley de Ingresos, entrara en vigor el dia uno de enero del afic dos
mil diez, previa su publicacion en el Periddico Oficial det Estado.

SEGUNDO.- Se derogan todas aguellas disposiciones legales y reglamentarias en lo que
se opongan a la presente Ley.

TERCERO.- Cuando imperen situaciones de caso forfuito o fuerza mayor gque por
cualquier metivo impidan la expedicion de la Ley de Ingresos que deba regir para el
siguiente gjercicio fiscal, se entendera prorrogada la vigencia de la presente Ley con los
mismos articulos, conceptos y cantidades hasia en tanto se expida la del afo que
corresponda. Los efectos de la ley prorrogada concluiran en la fecha que inicie la vigencia
de la nueva ley, debiéndose efectuar las adecuaciones financieras respectivas por parte
de la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Gobierno del Estado de Campeche.
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Dado en el Salén de Sesiones del Palacio Legislativo, en la Ciudad de San Francisco de
Campechs, Campeche, a los quince dias del mes de diciembre del afio dos mil nueve.- C.
JORGE LUIS GONZALEZ CURI, DIPUTADO PRESIDENTE.- C. ROCIO ADRIANA
ABREU ARTINANO, DIPUTADA SECRETARIA.- C. MANUEL ESTRELLA GONZALEZ,
DIPUTADO SECRETARIO.- Ribricas.

En cumplimiento de lo dispuesto por los articulos 48, 49 y 71 fraccion XVII de la
Constitucion Politica del Estado, lo sancione, mando se imprima, publique y circule para
su debida observancia.

Dado en el Palacio de Gobierno del Estado, en San Francisco de Campeche, Campeche,
a los dieciséis dias del mes de diciembre del afio dos mil nueve.- EL GOBERNADOR
CONSTITUCIONAL DEL ESTADO, LIC. FERNANDO EUTIMIO ORTEGA BERNES.- EL
SECRETARIO DE GOBIERNO, LIC. WILLIAM ROBERTO SARMIENTC URBINA.-
Ribricas.
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Copia del Nombramiento dell Secretario de Finanzas del Estado %
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ANEXO 3

Copia de les Poderes de los Delegades Fiduciarios




F JAVIER ARCE GARGOL 064

m o t ario 7 R&stra Publica de 12
Propiedad y de Comg
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Tte - - - - -103,863 - - - - - ... $k16:14.

Sypnumera 0
" - NUMERO CIENTO TRES MIL OCHOCIENTOS sEsENTAPMVEC7. .

- - - LIBRO NUMERO DOS MIL CINCUENTA Y SEIS - - A-‘;GCI&(‘!D.lo-;‘. -
Il
- - En México, Distrito Federal, a seis de agos E&d i. g mil

DUONEY = F S X R S R e mow m s e e e R w o DAGE
- - - Yo, FRANCISCO JAVIER ARCE GARGOLLO, Notario Setenta y
Cuatro del Distrito Federal), hago constar la PROTOCOLIZACION
DEL ACTA DE LA JUNTA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION, Y EN
CONSECUENCIA, LA DESIGNACION DE DELEGADOS FIDUCIARIOS Y EL
OTORGAMIENTO DE PODERES, de la Sociedad *PROTEGD CASA DE
BOLSA"} SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que otorga como
Delegada Especial de la Asamblea, la LicenciadaLS_j{_I;_\af-I;\ ISABEL
MARTINEZ GARCIA, de acuerdc a los siguientes anteéeé;;;;:-éﬁmy
-cléusulas: TR SR wm e omte W O W0 E N S D G S 3 e e o e
TTTES s e s ANTRCEDENRNTES - ~ o0 o8 o o s oo
- - - Declara la compareciente, enterada de las penas en que

incurren quienes declaran falsamente ante notario, que:- - - -
- = UNO.- ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD.- - - - - - - . . _ _
- - = I.- CONSTITUCION.- Que por escritura nimero noventa y

tres mil ciento ochenta ¥ cuatro, de fecha seis de enerc del

dos mil cinco, ante mi, inscrita en el Registro Piblico de

Comercio del Distrito Federal, en el Folic Mercantil nimero

trescientos veintisiete mil cuatrocientos diecisiete, ge
constituyé la BSociedad “PROTEGO CASA DE BOLSA", SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, con domicilio en México, Distrito
Federal, duracién indefinida, con cldusula de admisiédn de
extranjeros y capital social minimo de Cincuenta y Cinco

Millones de Pesos, 00/100 Moneda Nacienal, - - - - - o - - _ .
- - IT.- AUMENTO DE CAPITAL. - Que por escritura nimero

noventa y cinco mil ochocientos cincuenta y nueve, de fecha
veintiocho de febrerc del dos mil seis, ante mi, inscrita en
el citado registro y folio, se protocolizé el Acta de Asamblea
General Extraordinaria de Accionistaa de la sociedad "PROTEGO
CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, en la
que se acordd el aumento del capital social en la parte fija
en la cantidad de Veinte millones de pesos moneda nacional,
para quedar en la cantidad de Setenta Yy cinco millones de
pesos moneda nacional, y en consecuencia la reforma al

articulo sexto de los estatutos sociales. - - - - . _ _ . - .-

o
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- - - III.- AUMENTO DE CAPITAL.- Que por escritura nfimero
noventa y nueve mil trescientos cuarenta y ocho, de fecha

veintisiete de agosto del dos mil siete, ante mi, inscrita en
el citado registro y folio, ge protocolizé el Acta de Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad “PROTEGO
CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, en la
que se acordd el aumento del capital social en la parte fija
en la cantidad de Veintidés Millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional, para quedar en la cantidad de Noventa y Siete
Millones de Pescs 00/100 Moneda Naciocnal, Y en consecuencia la
reforma al articulo sexto de los estatutos sociales.- - - - --
- = = IV.- REFORMA DE ESTATUTOS.- Que por escritura namero

noventa y nueve mil trescientos cuarenta y nueve, de fecha
veintisiete de agosto de dos mil siete, ante mi, inscrita en
citado registro Y folio, se protocolizd el Acta de Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad "PROTEGO
CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, en la
que entre otros asuntos se acordé la reforma de estatutas. - -
- - - De dicha escritura copic, en lo conducente, lo gque

BEGUEY & 3 & o oo o e 0 o e @ R RS S 8 S E o
- "...ORDEN DEL DIA -- I. Propuesta y, en su caso,
aprobacidn de la reforma a los estatutos de la sociedad en los

términos de la nueva Ley del Mercado de Valores...--...Los
accionistas por unanimidad de votos, aprobaron el Orden del
Dia propuesto, mismo que se desahogd de la siguiente manera: -
-- PUNTO UNOC. PROPUESTA Y, EN SU CAS0Q, APROBACION DE LA
REFORMA A LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD EN LOS TERMINOS DE LA
NUEVA LEY DEL MERCADO DE VALORES. El Presidente manifestd a la
Asamblea que, en virtud de la entrada en vigor de la nueva Ley
de Mercado de Valores, es necesario reformar los estatutos de
la sociedad, de conformidad con el proyecto gue se anexd a la
carpeta correspondiente y que les fue enviado con anterioridad
a esta fecha.-- RESOLUCIONES -- 1. "Se aprueba la reforma de
los estatutos sociales de Protego Casa de Bolsa, en los
términos de la nueva Ley del Mercado de Valores y de
conformidad con el documento que se agrega al apéndice de esta
Acta como Anexo marcado con el nimero 1, los cuales ae
transcriben a continuacién: -- ESTATUTOS SOCIALES - - PROTEGO
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CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, los
cuales quedardn redactados a partir de la firma de la presente
acta de la siguiente manera: -- CAPITULO LTicom=ciu; OBJETO: i,
--...ARTICULO TERCERO. La sociedad tendri por objeto: -- a)
Actuar como intermediario en el mercado de valores, en los
términos de la Ley del Mercado de Valores, sujetdndose a las
disposiciones de caricter general que dicten las autoridades
competentes. -- Para tales efectos, se entenderia como
intermediacién en el mercado de valores, la realizacién
habitual y profesional de las siguientes actividades: (i)
actos para poner en contacto oferta y demanda de valores, (ii)
la celebracidén de operaciones con valores per cuenta de
terceros comc comisionista, mandataric o cualquier otro
caricter, interviniendo en 1los actos juridices que
correspondan en nombre propio o en representacidn de terceros;
y (1ii) la negociacidén de valores por cuenta propia con el
piblico en general o con cotros intermediarios que actiden en la
misma forma o por cuenta de terceros. -- b) Coloecar valores
mediante ofertas plblicas, asi como prestar sus gervicios en
ofertas ptublicas de adquisicién. También podran realizar
operaciones de sobreasignacién y estabilizacidn con los
valores objeto de la colocacidn. -- c) Celebrar operacicnes de
compra, venta, reportc y préstamo de valores, por cuenta
propia o de tercercs asi como operaciones internacionales y de
arbitraje internacional. -- d) FPFungir comoc formadores de
mercadoc respecto de valores. -- e} Conceder préstamos o
créditos para la adquisicién de valores con garantia de éstos.
-- f) Asumir el cardcter de acreedor y deudor ante
contrapartes centrales de valores, asi como asumir
obligaciones solidarias respecto de operaciocnes con valores
realizadas por otros intermediarios del mercado de valores,
para los efectos de su compensacidn y liquidacidén ante dichas
contrapartes centrales, de las que sean socios. -- g) Efectuar
operaciones con instrumentos financieros derivados, por cuenta
propia o de terceros. -- h) Promover o comercializar valores.
-= 1) Realizar 1los actos necesarios para obtener el
reconocimiento de mercados y listado de valores en el sistema

internacicnal de cctizaciones. -- j) Administrar carteras de
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valores tomando decisiones de inversién a nombre y por cuenta
de terceros. -- k) Prestar el servicio de asesoria financiera
© de inversién en valores, anilisis Yy emisién de o am i
recomendaciones de inversién. -- 1) Recibir depdaitos en i
administracién o custodia, o en garantia por cuenta de il
terceros, de valores y en general de documentos mercantiles. -- p?r :
m) Fungir como administrader y ejecutor de prendas bursatiles. dls?O
-- n) Asumir el caricter de representante comin de tenedores i BIe
de valores. -- o) Actuar como fiduciarias. -- p} Ofrecer a sean?
otros intermediarios la proveeduria de servicios externos e
necesarios para la adecuada operacién de 1la propia casa de VII_
bolsa o de dichos intermediarios. -- q) Operar con divisas y NEOES,
metales amonedados. -- r) Recibir recursos de sus clientes por =hESD
concepto de las operaciones con valores o instrumentos &n f‘
financieros derivados que se les encomienden. -- s) Recibir TRIGgf
préstamos y créditos de instituciones de crédito u organismos un - ma
de apoyo al mercado de valores, para la realizacién de las detern
actividades que les sean propias. -- t) Emitir obligaciones Sl i
subordinadas de conversién obligatoria a titulos de Ad
representativos de su capital social, ajustandose a 1lo Favela
dispuesto en el articulc 64 de la Ley de Instituciones de ambe |
Crédito, asi como titules opcionales vy certificados debefé
bursdtiles, para la realizacién de las actividades que les TRIGES
§ean propias. -- u) Invertir su capital pagado y reservas de }os =
capital con apego a la Ley del Mercado de Valores. -- v}!‘ indeps
Fungir como liquidadoras de otras casas de bolsa. -- w) Actuar | selecc
como distribuidoras de acciones de sociedades de inversidn.-- ||: profes
x) Celebrar operaciones en mercados del exterior, por cuenta l Can !
propia o de terceros, en este Gltimo caso, al amparo de ! admini
fideicomisos, mandatos o comisiones Y siempre que condie
exclugivamente las realicen por cuenta de clientes gue puedan { Valore:
participar en el sistema internacional de cotizaciones. Lo H de Acc
anterior, pin perjuicio de los servicios de intermediacidn que consaj
presten respecto de valores listados en el gistema sntend:
internacional de cotizaciones de las bolsas de valores. -- y) inde?ex _
Ofrecer servicios de mediacién, depéaita y administracién TRIGES}yf
scbre acciones representativas del capital social de personas MG g
morales, no inscritas en el Registro Nacional de Valores, sin la sacj
revocac
dicha m
Pt




cuenta
inciera
on de
tos en
nta de
iles.--
itiles.
aedores
recer a
xterncs
tasa de
visas y
tes por
umentos
Recibir
anismos
de las
aciones
titulos
a lo
s>nes de
ficados
gque les
rvas de
-- W)
Actuar
sidn. - -
cuenta
saro de
‘e que
+ puedan
nes. Lo
1ién que
sistema
- ¥
tracién
ersonas

‘es, sin

F. JAVIER ARCE GARGOLLO
n o €t ar i o P

que en ningin caso puedan participar por cuenta de terceros en
la celebracién de las operaciones, -- z) Las andlogas, conexas
o complementarias de las anteriores, que les sean autorizadas
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, mediante
disposiciones de caricter general. -- aa) En general celebrar
© ejecutar toda clase de actos, operacicnes y contratos que
sean necesarios o convenientes, en forma directa o indirecta,
para la realizacidn de los objetos anteriores...--...CAPITULO
VII -- DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD -- aArTIcULO
VIGESIMO NOVENO. La administracién de la sociedad estard a
cargo de un Consejo de Administracién Y un Director General,
en sus respectivas esferas de competencia. -- ARTICULO
TRIGESIMO. El Consejo de Administracién estari integrado por
un maximo de gquince (15) consejercos propietarios, segin
determine la Asamblea Ordinaria de Accionistas de la sociedad.
-- Los Consejeros de la Sociedad que participen en el Consejo
de Administracién de otras entidades financieras, deberéin
revelar dicha circunstancia a la Asamblea de Accionistas en el
acto de su designacién. -- La mayoria de los consejeros
deberan ser residentes en territorio nacional. -- articuro
TRIGESIMO PRIMERO. Cuando menos el veinticinco por ciento de
los miembros del Consejo de Administracién deberan ser
independientes, los cuales deberdn ser aguellas personas que
seleccionadas por su experiencia, capacidad vy prestigio
profesional. -- Los cargos de Consejeros Independientes de la
Casa de Bolsa deberdn recaer en personag ajenas a la
administracidén de 1la misma que refinan los requisitos ¥
condiciones que determine la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores. -- ARTICULO TRIGESIMO SEGUNDO. La Asamblea Ordinaria
de Accionistas de la Sociedad debera designar por cada
consejeroc propietario a su respective suplente, en el
entendide de que los consejeros suplentes de los consejeros
independientes deberdn tener este mismo caracter. -- ARTIcuULO
TRIGESIMO TERCERO. Los accionistas que representen cuando
mencs un diez por ciento (10%) del capital pagado ordinario de
la sociedad, tendrdn derecho a designar a un consejero. La
revocacion del nombramiento de los consejeros realizada por
dicha minoria, dnicamente podrd revocarse en el caso de que se
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reévoque el nombramiento de todos los demds miembros del
Consejo. -- ARTICULO TRIGESIMO CUARTO. Los nombramientos de
los miembros del Consejo de Administracisn Y 8us suplentes ||
deberan recaer en personas que reQinan los requisitos previstos i
en la Ley del Mercado de Valores. -- ARTECULO TRIGESIMO [
QUINTO. Los miembros del Consejo de Administracidn ocuparan su
cargo durante un aflo, los cuales podradn ser reelectos o I Conte
revocados en cualquier momento por la Asamblea Ordinaria de ] =E a
Accicnistas. No obstante lo anterior, los miembros del Consejo ||’ Conse
continuardn en el desempeiio de sus funciones, aGn cuando f hubie
hubiere concluide el plazo para el que hayan sido designados, i am B
hasta en tanto se realicen nueves nombramientos y las personas i ?E1 !
designadas como nuevos consejeros tomen posesidén de gus Anatae
€argos. -- ARTICULO TRIGESIMO SEXTO. La Presidencia del ¢incuy
Consejo y 1la secretaria de la sociedad sgeran rotativas cuale:
anualmente, correspondiendo a los consejeros pProeponer las ; Las: re
personas que ocupen el cargo de Presidente del Consejo de ||, de st
Administracién y el Secretario de la Sociedad, en este Ultimo { "Hpate
caBo la designacién podra recaer en una persona que no gea e s
miembro del Consejo de Administracién. -- ARTECULO TRIGESIMO f Admini
SEPTIMO. E) Consejo de Administracién puede reunirse en |[j e
cualquier lugar en 1la Republica Mexicana, anunciando dicha corres
lugar en la convocatoria para la Sesién. -- El Consejo de la g0
Administracidén deberji Treunirse por lo menos cada tres meses y CUADRA
de manera adicional, cuando 8ea convocado por el Presidente del ¢
del Consejo; por el Secretario siguiendo ordenes del encuen:
Presidente del Consejo; por al menos el veintieinco por el cor
ciento (25%) de los consejeroa propietarios o por el Comisario Present
de la  sociedad. -- ARTICULO TRIGESIMO OCTAVO. Las Admini,
convocatorias para las Sesiones del Consejo de Administracidn obligac
deberan ser por escrito y enviadas a todos los miembros todaa
Propietarios, a sus suplentes, al Contralor Normative, al cldusul
Comisario y, en su caso, a los funcionarios de la sociedad que alguna,
8e estimen convenientes, con Por lo menos diez (10) dias del art :
naturales de anticipacidn a la fecha en que haya de celebrarse dos m:i.ll:../
la Sesidén, mediante entrega personal; por correc electrdnico, Federal
a2 la direccién que previamente se hubiera proporcionado al Bstados
Secretario del Consejo de Administracién, o por fax al nimero Consejo
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telefénico que, en su caso, cada Consejero hubiere
proporcionadec al Secretario del Consejo de Administracidn,
perc siempre deberd confirmaree por escrito, por cualquiera de
los medios mencionados anteriormente. La convocatoria
contendrd hora, fecha y lugar de reunidén y la enunciacidn de
los asuntos a tratar en la misma. -- Cualquier Sesidn del
Consejo sera considerada vilida, ein importar la forma en que
hubiere sido convocada, cuando estén presentes en ella todas
las personas que integren el Consejo. -- Para que las Sesiones
del Consejo de Administracién se consideren legalmente
instaladas se requeririd de la asistencia de por lo menos el
cincuenta y un por ciento (51%) de los consejeros, de los
cuales cuando menos uno deberd ser consejero independiente.
Las resoluciones serdn vidlidas cuando se adopten por mayoria
de votos de los miembroa presentes en la Sesidén. En caso de
empate el Presidente del Consejo tendrd voto de calidad. --
Las actas que contengan los acuerdos del Consejo de
Adminietracién deberdn ser firmadas por quienes hubieren
actuado como Presidente vy Secretario de la Sesiédn
correspondiente y serdn registradas en un libro especifico que
la sociedad llevard para dichos efectos...--...ARTICULO
CUADRAGESIMO. E1 Presidente del Consejo presidirs las Sesiones
del Consejo de Administracién. Si el Presidente no se
encuentra presente en la Sesién, su cargo serd desempefiado por

el consejero designade por mayorfia de wvotos de aquellos

presentes. -- ARTICULO CUADRAGESIMO PRIMERO. El Consedo de
Administracion tendra las giguientes facultades Y
obligaciones: -- a) Poder General para Pleitos y Cobranzas con

todas las facultades generales y especiales que requieran
cldusula especial de acuerdc con la Ley, sin limitacién
alguna, de conformidad con lo establecido en el primer pirrafo
del articulo deos mil quinientos cincuenta y cuatro (2554) b4
dos mil quinientos ochenta y siete (2587) del Cédigo Civil
Pederal y sus correlativos en los Cédigos Civiles de los
Estados de la Repiblica Mexicana y en el Distrito Federal. E1
Consejo de Administracién estara por consiguiente facultado,
en forma enunciativa, mas nc limitativa, para: desistirse de

las acciocnes que intentare, ain de juicios de amparo;
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transigir; someter a arbitraje; articular y absolver
pesiciones; hacer cesidén de bienes; recusar jueces; recibir
pagos y ejecutar todos los actos determinados por la Ley,
entre los que se incluyen representar a la sociedad ante
autoridades judiciales y administrativas, penales, civiles o
de otra indole, con la facultad de presentar denuncias y
querellas penales, otorgar perdones, constituirse en parte
ofendida o coadyuvante con el Ministerio Pablico en los
procedimientos de orden penal, ante autoridades y tribunales
de trabajo. -- b) Poder General para Actos de Administracién,
en los términos del segunde parrafo del articulo dos mil
quinientos cincuenta y cuatro (2554) del Cédigo Civil Federal
y sus correlativos en los Cédigos Civiles de los Estados de la
Repiblica Mexicana y en el Distrito Federal. -- ¢) Poder
General para suscribir y de cualquier otra forma negociar toda
clase de titulos de crédito, en los términos del articulo
noveno (9) de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito. -- d) Ejecutar Actos de Dominio de acuerdo con lo
previsto en el tercer parrafo del articule dos mil quinientos
cincuenta y cuatro (2554) del Ccédigo Federal <y sus
correlativosa en los Cédigos Civiles de los Estados de la
Repiblica Mexicana y en el Distrito Federal. -- e) Poder
General para Actos de Administracién en cuanto a Asuntos
Laborales, para lcs efectos de los articules seiscientcos
noventa y dos (692), setecientos ochenta y seis (786),
ochocientcs setenta y seis (876) y siguientes asi como el
ochocientos setenta (870) y demds aplicables de la Ley Federal
del Trabajo en vigor, para que comparezcan ante las
autoridades laborales en asuntos laborales en que la Sociedad
sea parte o tercera interesada, tanto en audiencia inicial, en
cualquiera de sus etapas, asi como a absolver pesiciones. De
igual modo Poder para Pleitos y Cobranzas para que, de manera
enunciativa mas no limitativa, represente a la Sociedad de
conformidad con 1lo dispuesto por el articulo dos mil
quinientos ochenta y siete (2587) del Cddige Civil Federal y
sus correlativos en los Cédigos Civiles de los Estados de la
Republica Mexicana y en el Distrito Federal, ante las
autoridades y tribunales del trabajo., locales y federales,
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especialmente ante las Juntas de Conciliacidén y Arbitraje, asi
como ante las autoridades y tribunales penales, civiles y
administrativas, quedando facultados expresamente para
intervenir en todo el procedimiento de las reclamaciones
laborales y en el amparo; para transigir, articular y absolver
posiciones y ejecutar toda clase de actos a nombre de la
sociedad, como representante de la misma. -- £) Abrir y cerrar
cuentas bancarias y celebrar contratos de intermediacién
bursitil a nombre de la sociedad, y designar a las personas
que puedan girar contra las mismas. -- g) Conferir poderes
generales y especiales en los términos de los incisos a), b),
cl, d), e} y £f) anteriores, con o sin facultades de
substitucidn, asi como revocar los poderes que hubieren sido
otorgados por la sociedad, reservadndose siempre el ejercicio
de sus facultades. -- h) Establecer los comités que estime
convenientes para llevar a cabo la administracién de la
sociedad. -- 1) Nombrar y remover al Contralor Normativo,
Director General, Directivoes que ocupen cargos con la
jerarquia inmediata inferior a la del Director General y al
Auditor Externo de la sociedad, asi como nombrar y remover a
los demds funcionarios y empleadoa de la sociedad y determinar
sus condiciones de trabajo, remuneraciones, facultades vy
formular lcs reglamentos internos de trabajo y los cédigos de
conductas correspondientes. -- Los nombramientos mencionados
en el parrafo anterior deberdn recaer en las personas que
reunan los requisitos previstos en la Ley del Mercado de
Valores. -- Jj) Contratar los servicios de personas fisicas
autorizadas por la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores,
para celebrar operaciones con el publico, asesoria, promocién,
compra y venta de los valores a que se refiere la Ley del
Mercado de Valores. En todo caso el Consejo de Administracidn
se encuentra facultado para otorgar los poderes que
coerrespondan, -- k) Determinar los asuntos de los que seri
responsable el Contralor Normative para el adecuado desempefio
de sus responsabilidades. -- 1) Votar las acciones o partes
sociales de las sociedades en gque la sociedad sea socio o
accionista, en términos de la legislacién aplicable. -- m)

Resoclver con relacion a los asuntos previstos en el articuloe
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DECIMO SEXTO anterior. -- n) Formular y aprobar los manuales
que contengan las politicas y lineamientos aplicables a la
sociedad de conformidad con la Ley del Mercade de Valores y
las disposiciones de caricter general. -- o) Convocar a
Asambleas de Accionistas y ejecutar sus resoluciones. -- p)
Ejecutar todos los actos permitidos por estos estatutos o que

sean consecuencia de los mismos. -- El Consejo de

Administracién o la Asamblea General de Accionistas podran
designar, de entre sus miembros, a un Delegado para la
ejecucién de los actos que al efecto le sean encomendados. ..--
ARTICULO CUADRAGESIMO CUARTO BIS. Comité de Auditoria. EL
Consejo de Administracién deberd constituir igualmente un
Comité de Auditoria cuyo objeto sera apoyar al Consejo de
Administracién en el desarrollec de las actividades de control
interno y de auditorfia interna Y externa de la Sociedad y que
tendrd la integracién, funciones y atribuciones que se
establecen en las disposiciones de cardcter general gque emita
la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores. -- CAPITULQ IX --
EJERCICIOS SOCIALES, INFORMACION FINANCIERA Y UTILIDADES Y
PERDIDAS -- ARTICULO CUADRAGESIMO QUINTC. Los ejercicios
sociales correran del 1° (primerc) de enero al 31 (treinta y
uno) de diciembre de cada afio, excepto el primero que correra
a partir del dia en que la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores autorice la escritura constitutiva de la sociedad al
31 de diciembre del afio en curso. Dentro de los 4 (cuatro)
meses siguientes al cierre de cada ejercicio social, el
Consejo de Administracién preparara un reporte que incluya la
informacién prevista en el articulo 172 (ciento setenta y dos)
de la Ley General de Sociedades Mercantiles, el cual deberi
ser sometido a la aprobacién de la Apamblea Ordinaria Anual de
Accionistas. --ARTICULO CUADRAGESIMO SEXTO. La sociedad debers |
formular sus estados financieros en términos de lo previsto en
la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de Sociedades
Mercantiles. -- Los estados financieros, junto con los |
documentos  justificatives, deberdn ser entregados al
Comisario, cuando menos con treinta dias de anticipacién a la
fecha fijada para la Asamblea Ordinaria de Accionistas. --
ARTICULC CUADRAGESIMO SEPTIMO. Dentro de los guince dias
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Slguientes a la fecha en que reciban los estados financieros,
el Comisario deberd presentar al Conse jo de Administracidn, un
informe respecto de la veracidad, suficiencia y razén de 1la
informacién que les haya sido presentada. Dichoa documentos
quedardn en poder del Consejo de Administracidén a disposicidn
de los accionistas, para su revisidn, Por un término de quince
dias anteriores a la fecha sefialada para la Asamblea Ordinaria
de ARTICULO CUADRAGESIMO OCTAVO. La

distribucién de utilidades deberi realizarse en término de lo

Accionistas. --

previsto en la Ley del Mercado de Valores y 86lo podri ser

efectuada hasta que la Asamblea Ordinaria de Accionistas
apruebe los estados financieros que las arrojen. -- ARTICULO
CUADRAGESIMO NOVENO. Suieto a lo previsto en el articulo

anterior. las utilidades que arrojen los estados financieros,

la Asamblea Ordinaria de
Accionistas, serdn distribuidas de la forma siguiente: -- a)

tal como sean aprobados por

Se separara en primer lugar, el cinco por ciento (5%) de las
utilidades para el fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance a ser por lo menocs igual a la quinta parte del capital

social de la scciedad. -- b) La cantidad que la Asamblea
determine para crear o incrementar reservas generales o
especiales. -- ¢) La cantidad que la Asamblea determine para

d)
hubiere, se llevard a la cuenta de utilidades pendientes de

pagar un dividendo a los accionistas. -- El resto, si lo
repartir. .M - - - - - oL L L L L L L L L Ll
- - -.DOS.- ACTA DE JUNTA DE_ CONSEJO DE_ADMINISTRACION. - E1

compareciente me exhibe un documento que contiene el Acta de

Junta del Consejo de Administracidn de 1la sociedad "PROTEGO
CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
que no fue asentada en su libro respectivo,

misma
Y que agrego al
apéndice de este instrumento marcada con la letra "A", y que
transeribo como sigue:- - - - - - o . _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ -
- - T- "ACTA DE LA JUNTA DE CONSEJO DE ADMINISTRACI:SN/DE
PROTEGO CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. + CELEBRADA ELJAS DE JULIO
_DE 2009, | A LAS 13:00 HORAS EN EL CLUB DE INDUSTRIALES DE LA
CIUUAD DE MEXICO. - - - - - bl T L T T T T S SUNT SR
@ ASISTENCIA. - Estuviercn presentes los sefiores Consejeros
?edfo Carlos Aspe Amella, Miguel Sinchez-Navarro Redo, Ciara
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A. Burnham, Hugo Armandc Garza Medina, Rafael Posada Cueto,

Rodrigo Antonio Guerrero Arteaga, Antonic Bassols Zaleta,

Gregorioc Canales Zambrano, John Sweeney Thompson, José Antonio

de Reyes y Ehrlich, asi como el Comisario, el Sr. Pablo J,

Cervantes Conde. También asistieron en calidad de invitados

los seflores Ralph L. Schlosstein, Sergio Sanchez Garcia,

Miguel Eugenioc Trigueros Legarreta, Roberto Rodrigquez Bortoni, :

Jorge Espinosa de los Reyes, José Juan Sanchez Tendilla y “ Pras

Fernando Aportela Rodriguez. - - - = = = - = = = = = - - - - - | pras

- - - PRESIDENCIA Y SECRETARIA.- Presidié la sesidn el Sr. i T

Pedro Carlos Aspe Armella y actio como Secretaric la PINM

licenciada Sylvia Isabel Martinez Garcia. - - - - - - - - - -- que

- - - QUORUM.- Estando presentes la mayoria de los Consejeros, Pres

el Presidente declard la junta legalmente constituida, se 5 e

procedid a tratar el siguiente: - - - - - - = - - - - - - - -- situ

c s uom s aa e wmom = ~ORDEN DEL'DIA = = = = =~ = = = = = = = CEin

- - - 1. PROPUESTA Y, EN SU CASO, APROBACION DEL ACTA DE LA les !

SESION CELEBRADA A LAS 14:00 HORAS DEL 21 DE ABRIL DE 2008.- - Lo

- - - 2. PRESENTACION Y, EN SU CASO, APROBACION DE LOS -

ESTADOS FINANCIERCS CORRESPONDIENTES AL 30 DE JUNIO DE 2009. - Gene

- - - 3. INFORME DE LA DIRECCION GENERAL. - - - - - - - - - - balas

- - - 4. INFORME DE LA CONTRALORIA NORMATIVA. - - - - - - - - |it || ang

- - - 5. INFORME DEL COMITE DE RIESGOS. - - - = - = = - - - = esta

- - - 6. INFORME DEL COMITE DE COMUNICACION Y CONTRCL.- - - - fina:

- - - 7. INFORME DEL COMITE DE AUDITORIA. - - - - - = = = - - | coh

- - - 8. INFORME DEL AVANCE DE NUEVOS PROYECTOS.- - - - - - Fonat

- - - 8.1 PROPUESTA Y, EN SU CASO, APROBACION DE LA - -

DESIGNACION DE DELEGADOS FIDUCIARIOS.- - - - - - - - - - - = - connl

- - - 9. ASUNTOS GENERALES, - - - - - - - = = = = = = = = - = RELe

- - - 1. PROPUESTA Y, EN SU CAS0, APROBACION DEL ACTA DE LA | de Bo

SESION CELEBRADA A LAS 14:00 HORAS DEL 21 DE ABRIL DE 2009. § - -

pPor lo que se refiere al primer puntc del Orden del Dia, el sefior
sigui

Presidente del Consejo indicé que el proyecto del acta de la
sesién celebrada el 21 de abril de 20089, habia sido

distribuido previamente entre los sefores Consejeros.- -
. - .- El Presidente pregunté si habia alguin comentario
respecto de la misma, a 1o cual los Consejeros presentes

sefialaron que estaban de acuerdo con el contenido de la citadﬂ
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3, misma que se agrega al Apéndice de esta Acta como Anexo

1, por lo cual se aprobé la sigquiente: - - - - - - - - . _ _ _
Te R st s e m e = ~HEBOLUCION = <" & e & & & 5 a0 o - —
- - - UNICA.- Aprobar el texto de la acta de la sesidn

celebrada el 21 de abril de 2009 rtal v como ha sideo
presentado, mismc que se agrega como Anexo 1 al Apéndice de la
presente Acta (ACUERDO CA-150709-1). - - - « - = = - = « . - .
- - - 2.- PROPUESTA Y, EN sU CASO, APROBACION DE LOS ESTADOS
PINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL 30 DE JUNIO DE 2009. Por lo
que se refiere al segundo punto del Orden del Dia, el
Presidente del Consejo solicité al Director General procediera
a2 explicar a los sefiores Miembros de este Consejo, la
situacién financiera que guardé la sociedad durante el sequndo
trimestre de este afio, conforme al material que previamente se
les hizo llegar, mismo que se agrega al Apéndice de esta acta
como Anexo marcado con el nimerc 2. - - - - - - - - - . _ _ .
- - - En este sentido y en uso de la palabra, el Director
General procedié a explicar a los sefiores Consejeros, el
balance general y el estado de resultados de la Casa de Bolsa,
asi como el estado de variaciones en el capital contable, el
estado de cambios en la situacidn financiera, los indicadores
financieros y las notas a loe egtados financieros, todos ellos
con cifras al cierre del segundo trimestre del 2009 y que
constituyen los Estados Financieros de la Sociedad.- - - - - .
- = - Derivado de 1lo anterior, el Presidente pusc a
consideracidén de este Consejo 1los estados financieros
correspondientes al segundo trimestre del 2009 de Protego Casa
de Bolsa, S.A. de C.V. = - - - - - = . o o o - 4 oo oo
- - - A continuacidn y después de amplias deliberaciones, los
sefiores Consejeros acordaron por unanimidad de votos la
BLGUIBNER: = 7 = = ¢ s = s m s s s mis s 5= ¥R R E S S
= m o = e om e e e W RESOTHCTION € é 6 e W S S S om e om e
- - - ONICA. - Aprobar fos Estados Financieros correspondientes
al sequndo triﬁéstf? del 2009 \de Protegc Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., mismo que se agrega come Anexo 2 al Apéndice de la
presente Acta (ACUERDO CA-150709-2). - - = « = - - = = o o - .
- - - 3.- INFORME DE LA DIRECCION GENERAL.- En desahogo del
tercer punto del Orden del Dia el Presidente del Conse‘jc

(e e
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solicitd al Director General, Sr. Sergio Sanchez Garcia que
presentara el informe de las actividades a cargo de la
Direccidn General de la sociedad.- - - = = = = = - - - . . . .
- - - En uso de la palabra, el Director General explics
detalladamente a los Miembros del Consejo el documento que se
les entregd con anterioridad a esta fecha y que contiene el
informe de sus actividades, mismo que se agrega al Apéndice de
esta Acta como Anexo marcado con el nfimero 3,- - - - - - - -

- - - A continuacidn y después de amplias deliberaciones, los
sefiores Consejeros acordaron por unanimidad de votos la
slguiente: - - - - - - - . . .. .- oo Lo
= = = = = - - RESOLUCION - = - = - « - -
- - - UNICA.- Aprobar el informe de la Direccién General tal

Y como ha sido presentado, mismo que se agrega como Anexo 3 al

Apéndice de la presente Acta (ACUERDO CA-150709-3) .- - - - - -

- - - 4.- INFORME DE LA CONTRALORIA NORMATIVA.- En desahogo
del cuarto punto del Orden del Dia, el Presidente del Consejo
solicitd al Sr. Jorge Espinosa, en ausencia del Contralor
Normativo que procediera a presentar el informe de actividades
de la Contraloria Normativa de la sociedad.- - - - - - - . . .
= - - En uso de la palabra, el Director de Riesgos presentd a
este Consejo el informe de sus actividades correspondientes al
segundo trimestre de 2009, de conformidad con el material que
previamente se les habia enviado, misme que se agrega al
Apéndice de esta Acta como Anexc marcado con el nimero 4.- - -
- - - A continuacidn y después de amplias deliberaciones, los
sefiores Consejeros acordaron por unanimidad de wvotos la
siguiente: - - - - - - - - . .
Seee s e e d e s s o - -RESOLUCION=- =~ = = - = o o = = - -

- - - UNICA.- Aprobar el informe de la Contraloria Normativa

tal y como ha sido presentado, mismo que se agrega al Apéndice

de esta Acta como Anexo 4 (ACUERDC CA-150709-4). - - - - - - -
- - - 5.- INFORME DEL COMITE DE RIESGOS.- En desahogo del
quintc punto del Orden del Dia, el Presidente solicité al
seflor Jorge Espinosa de los Reyes, Director de la Unidad para
la Administracién Integral de Riesgos y Andlisis, que
presentara a este Consejo el informe de las actividades vy
andlisis del Comité de Riesgos correspondiente al segundo

il

Admin:
sefiore
les f1
al Apé
sefiore

siguie

Comicté
Apéndi
desahc
solici
a egte
Comité
trimes
presen
Comuni
anteri
Acta ¢
sefiore

siguie

del Coi
Anexo |
Séptim
solici
pPresen
de Aud:
- - - E

presdni



lesahogo
Censejo
mtralor
.vidades
:sentd a
:ntes al
-ial que
rega al
= = =
1es, los

stos la

rmativa
\péndice

iogo del |

cité al
jad para
is, que
dades vy

segundo

=

e e ——

R Lalie S s B S N e

e i 4 BT

N AN e SR

7 PR -

Py

T e

SR T

F. JAVIER ARCE GARGOLLO

m o L 8 r i1 o 7 4a

- - - En uso de la palabra, el Director de la Unidad para la
Administracién Integral de Riesgos y Analisis, presentd a los
seflores Consejeros el informe del Comité de Riesgos, mismo gque
les fue enviado con anterioridad a esta fecha Y gue se agrega
al Apéndice de esta Acta como Anexo Marcado con el nimero 5. -
- - - A continuacidn y después de amplias deliberaciones, los
sefiores Consejeros acordarcn por unanimidad de votos 1la
giguiente: = - - = = = - ¢ @ o 4 2 e o - 4 2 e 2 e E e e e e -

SRR s e - 2% e - RESOLUCION - = = = = 2 = = = = = = = =
- - - ONICA.- Aprobar el informe de actividades y analisis del
Comité de Riesgos, mismo gue se agrega como Anexo 5 al
apéndice de la presente Acta (ACUERDD CA -150709-5), - - - - -
- - - 6.- INFORME DEL COMITE DE COMUNICACION Y CONTROL.- En
desahogo del sexto punto del Orden del Dfa, el Presidente
solicitd al seflor Jorge Espincsa de los Reyes que presentara
a este Consejo el informe de las actividades y andlisis del
Comité de Comunicacidn y Control correspondiente al segundo
trimestre de 2009. - - = - - - - 4 - S 4 - - 2 022 da e . -
- - - En uso de la palabra, el Sr. Jorge Espinosa de los Reyes
presenté a los seflores Consejeros el informe del Comité de
Comunicacidén y Control, mismo que les fue enviado con
anterioridad a esta fecha y que se agrega al Apéndice de esta
Acta comc Anexo Marcado con el nimero 6. - - - - - - - - - - -
- - - A continuacién y despuée de amplias deliberaciones, los
sefiores Consejeros acordaron por unanimidad de votos la
siguiente: - - « - - - - - - - - . o . . L o . L0 oL Lo
Sesm L d e e e - RESOLUCTION - s s o omom o m e e
- - - UONICA.- Aprobar el informe de las actividades y anilisls
del Comité de Comunicacién y Control, mismo que se agrega como
Anexo 6 al Apéndice de la presente Acta (ACUERDO CA-150709-6).
- - - 7.- INFORME DEL COMITE DE AUDITORIA.- En desahogo del
Séptimo punto del Orden del Dia, el Presidente del Consejo
solicitd al Director de Riesgos y Andlisis que procediera a
presentar el informe de las actividades y andlisis del Comité
de Auditoria correspondiente al sequndo trimestre de 2009. - -
- - - En uso de la palabra, el Sr. Jorge Espinosa de los Reyes
presentd a los sgefiores Consejeros el informe del Comité de
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Auditoria, mismo que les fue enviado con anterioridad a esta
fecha y que se agrega al Apéndice de esta Acta como Anexo
marcado con el namerc 7. - - - - - - - - < - - _ _ _ . _ _ _ _
- - - A continuacidn y después de amplias deliberaciones, los
seflores Consejeros acordaron por unanimidad de votos la
BIGUISHE®: = =« wis o o e e o @ W o= on oo E e
SRR R L s e s B e e s RESOLUCTON « e o e 8o e %o s
- - - ONICA.- Aprobar el informe de las actividades Yy analisis
del Comité de Auditoria, mismo que se agrega como Anexo 7 al
Apéndice de la presente Acta (ACUERDO CA-150709-7) .- - - - - -
- - - B.- INFORME DEL AVANCE DE NUEVOS PROYECTOS. En desahogo
del octavo punto del Orden del Dia, el Presidente solicitd al
senor Sergio Sanchez Garcia, Director General, procediera a
explicar los avances en el desarrollo de los nuevos proyectos
dg 16 Caga da BOlBa. = = o v = 5w % % &5 8 508 8 &5 o oo o .
- - - En uso de la palabra, el Director General explicd a los
senores consejeros los avances para la implementacidén de la
Mesa del Mercado de Capitales, en losg términos del documento
que se envié a los sefiores consejeros con anterioridad a esta
fecha y que se agrega al Apéndice de esta Acta como anexo
marcado con el nimero 8. - - - - - - - - - _ o _ o _ . . . . .
- - - Adicionalmente, explicé a los miembros de este Organo
Colegiado los avances en la distribucién de sccledades de
inversidn, en los términos del documento que se envid a los
sefiores consejeros con anterioridad a esta fecha Y que se
agrega al Apéndice de esta Acta come anexo marcado con el
e R O S
- - - Asimismo, informd a los sefiores Consejeros los avances
del desarrollo de la Divisién Fiduciaria de la Casa de Bolsa,
la cual se habia explicado detalladamente en consejos
anteriores, comentd Que ya se contaban con los elementos para
dar inicio a las operacicnes por lo gue se solicitaba la
autorizacidén de este Organc Colegiado para dar inicio a las
operacicones de la divisién fiduciaria en la Casa de Bolsa,
operandc como representante comin de valores Y como
fiduciaria, asimismo indicé que de contar con la autorizacidn
correaspondiente se iniciaria con los procesos conducentes ante

la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores y/o otras|
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auteridades competentes, para el inicic de operaciones dentro
del segundo semestre de 2009, A continuacién y después ampliasa

deliberaciones, los Consejeros acordaron Por unanimidad de

votos la siguiente: - - - - - . _ _ _ _ _ _ _ . _ _ _ . _ . --
TEE R B o=y o ae w0 = o REBOLUCTON i & 08 3 50 m o o & s 5 50 o0
- - - UONICA.- Tomar nota sobre los avances en los nuevos

proyectos, mismos que se hacen constar en Anexc B de 1la
presente acta y se autoriza la creacién de la divisién
fiduciaria en la Casa de Bolsa, operando como representante
comin de valores Y como fiduciaria, autorizando por
consecuencia se de inicio a los tr&mites que correspcndan ante
la Comisién Nacional Bancaria Y de Valores y/u otras
autoridades competentes, para el inicio de operaciones en el
seqgundo semestre de 2009. (ACUERDO CA-150709-8)., - - - - - . .
- - 8.1 PROPUESTA Y, EN SU CASO, APROBACION DE LA
DESIGNACION DE DELEGADOS FIDUCIARIOS. En desahego de este
punto del Orden del Dia, el Presidente solicitd al sefior
Sergio Sdnchez Garcia, Director General, procediera a explicar
la necesidad de designacién de los Delegados Fiduciarios de la
Casa de Bolsa. - - - - - - - - - . o . o . _ _ _ . _._ - - - -
- - - En uso de la palabra, el Directer General explicd a los
sefiores consejeros que como parte del desarrollo del Area
Fiduciaria de 1la Casa de Beolsa y de conformidad con las
disposiciones legales que le son aplicables, se hace necesario
designar a las Licenciadas Sylvia Isabel Martinez Garcia y
Tatiana Harti como delegadas fiduciarias de Protego Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., las cuales gozardn de los siguientes
poderes y facultades: - - - - - - - - . _ _ _ _ _ _ . _ _ _ --

- - I.- PODER GENERAL PARA PLEITOS Y COBRANZAS, en los
términos del primer parrafo del articulo dos mil quinientos
cincuenta y cuatro del Cédigo Civil para el Distrite Federal
y de sus correlativos en el CSdigo Civil Federal v en los
Cédigos Civiles de las demas entidades federativas de 1la
Repiiblica Mexicana, con tedas las facultades generales y ain
con las especiales que conforme a la ley requieran de poder o
cldusula especial, en lcs términos del articulo dos mil
quinientos ochenta y siete del ordenamiento juridico

primeramente citado y de sus correlatives de los sequndos. - -
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- - - De manera enunciativa Y no limitativa, las apoderadas
tendrdn, entre otras, las siguientes facultades: - - - - - - -
- - - a).- Comparecer ante particulares y ante toda clase de
autoridades judiciales o administrativas, ya fueren federales,
estatales o municipales, ain tratandose de Juntas de
Conciliacién y de Conciliacidn Y Arbitraje, representado a la

parte poderdante en todoa los negocios que se le ofrezcan. - -

= - - b).- Promover y contestar toda clase de demandas o de
asuntes y seguirlos por todos sus trdmites, instancias e
incidentes, hasta su final decisgidn. - - - - - - . - o - o _ .
= om @l REOUBAR. < & S s % e 2 = Ao on o w o o o L
Bl - S T o S - e om we
- - - &).- Articular y absolver posicicnes.- - - - - - _ . _ .

- - - f).- Conformarse con las resoluciones de las autoridades

o0 Interponer contra ellas, segun lo estime conveniente, los

recursos legales procedentes. - - - - - - - . . _ _ _ _ . _ _._
- = - g).- Promover el juicio de amparg. = - - - -« <« o = & - -
- =~ - h}).- Presentar denuncias Y querellas penales de toda
especie. - - - - - - . . . L . ... __. -
- - - i).- Constituirse parte civil en cualquier proceso,

coadyuvando a la accién del Ministerio Piblico en los términos

que las leyes permitan. - - - - - - . - o _ . _ . . . . . _ _.
= - - j).- Otorgar el perdén cuando proceda., - - - - - - - - .
- - - k).- Desistirse de los asuntos, juicios y recursos, aun
tratandose del juicio de amparo. - - - - - <« - - - - . . . - .
- - = 1).- Comparecer ante autoridades fiscales. - - - - - . _
- - - m).-Hacer y recibir pages. - - - - - - - _ _ . _ - . . .

- - =~ n)- Someter los asuntos contenciosos de la sociedad
poderdante a la decisién de Arbitros de derecho vy

arbitradores, estableciendo el procedimiento gue se seguira

ante los mismos. - - - - - - - _ . . _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ =
- - - f).- Hacer pujas y presentar posturas y mejoras en
remate. - - - - - - - - o o L L L Ll L Ll h e e e ol
- - - ©).- Hacer cesidn de bienes. - - - - - - . . _ . . _ _
= - - II.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINISTRACION, en los

términos del segundo pirrafo del articulo dos mil quinientecs
cincuenta y cuatro del Cédige Civil para el Distrito Federal
y de sus correlativos en el Cédige Civil Federal y en los
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odigos Civiles de las demds entidades federativas de 1la
RepUblich Mexicana. « o w= m o = o s @ wi s e e & @ 8 = 5 W
- - - IITI.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINISTRACION EN
MATERIA LABORAL, delegdndoles al efecto facultades de
representacién legal en materia laboral, para comparecer ante
particulares y ante todas las autoridades en materia de
trabajo. En los términos de este poder la parte apoderada
podrd comparecer ante todas las autoridades en materia de
trabajo relacionadas en el nimero veintidds, del inciso A, de
la fraceidn XXXI, del parrafo A del articulc ciento veintitrés
Constitucional, articule gquinientos veintitrés de 1la Ley
Federal del Trabajo y en los articuleos doce y dieciocho de la
Ley Federal de los Trabajadores al Servicioc del Estado, asi
come ante el "INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL DE LA VIVIENDA PARA
LOS TRABAJADORES" (INFONAVIT) e "INSTITUTO MEXICANQ DEL SEGURO
SOCIAL (I.M.S.8.), a realizar todas las gestiones y tramites
necesarios para la solucidn de los asuntos que se presenten a
la poderdante, ante los que comparecerd con el caracter de
representante de la poderdante en los términos del articulo
once de la Ley Federal del Trabajo, que determina: "Los
directores, administradores, gerentes y demds personas que
ejerzan funciones de direccién o administracién en las
empresas 0 establecimientos, serédn considerados representantes
del patron y en tal concepto lo obligan en sus relaciones con
los trabajadores". - - - - - - - - - - - _ o o o _ . . . . _ .
- - - Consiguientemente, las representantes podrin ejercer las
siguientes facultades, sin que la enumeracidén gque se va a
expresar sea limitativa sino simplemente enunciativa;
comparecer con el cardcter de administrador y, por leo tanto,
representante de la poderdante, en términos de los articulos
cnce, selscientos noventa y dos fraccidn dos romano ¥
cchocientos setenta y seis de la Ley Federal del Trabajo, del
articulo ciento treinta y cuatro de la Ley Federal de los
Trabajadores al Servicio del Estado, ante toda clase de
autoridades del trabajo y de la previsidén social,
jurisdiccionales y administrativas, ante los Tribunales de
Coneciliacién y Arbitraje, ante el INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL
DE LA VIVIENDA PARA LOS TRABAJADORES (INFONAVIT), el INSTITUTO

|
|
|
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MEXICANO DEL SEGURO SOCIAL {l1.M.5.8),
audiencias de conciliacién, demanda y excepciones ofrecimie

comparecer a

y desahogo de pruebas, alegatos y resoluciocnes a que
citada la poderdante por las Juntas de Conciliacién y
Arbitraje ¢ por el Tribunal Federal de Conciliacién f
Arbitraje, cca tcdas las facultades jenera_es y aln las
especiales que conforme a la ley requieran poder o clausula

especial, en log térrmizos del cecunde pdrrafc el ar= oule dog
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Distrito Federal y de sus correlativos en los Cidigos Civiles [IRHl
de las demds entidades federativas de la Republica Mexicana,

asl como el Federal con facultades para absolver y articular

posiciones. = = = « = = = = = = = =
= = = IV.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE DOMINIO, en loa
términos del tercer parrafo del articulo dos mil quinientos
cincuenta y cuatro del Cddigo Civil para el Distrito Federal
Yy de sus correlativos de los Cddigos Civiles de las demas
Entidades Federativas de la Repiblica Mexicana, asi como el
Federal, exclusivamente para la Licenciada Sylvia Isabel

Martinez Garcia. - - - - - - - -

- - - V.- PODER GENERAL PARA SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITO, en BuECo
términos del articulo noveno de la Ley General de Titulos y gata
Operaciones de Créditc. De manera enunciativa y no limitativa, LORC
las apcoderadas podradn emitir, girar, endosar y avalar toda part
clase de titulos de crédito. - - = « - - = -« - - - - < - - - - -7
- - - VI.- FACULTADES DE SUSTITUCION.- Las apoderadas podran asuy.
inci

sustituir total o parcialmente los poderes y facultades que se

le confieren, reservandose en todo caso el ejercicio de los

¥
mismos. También podrdn otorgar poderes generales o especiales } T

y revocar las sustituciones y poderes que hubiesen otorgado,
asi como los que hubiesen sido conferidos con antcrlorldad,|

exclusivamente para la Licenciada Sylvia Isabel Martlnez|

BATSITA, = = = = = = = .= =

J‘
- - - A continuacidén y después amplias deliberaciones, os;

Consejeros acordaron por unanimidad de votos la siguiente:

- = %+ = = = = - - - - - - - REBOLUCION = - = - = = - = I' espe:«

- - - UNICA.- Se aprueba la designacién de las Licenciadas F = =

Sylvia Isabel Martinez Garcia y Tatiana Harti como Delegadas ‘ coad:
; que

gl
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Fiduciarias de Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., en los
términos antes deseritos, y para el desempefio de sus cargos se
les confiere los siguientes poderes y facultades: - - - - - -.
- - - A.- Se conflere a favor de la Licenciada SYLvIA ISABEL
NART;VEZ GARCIA, en su caricter de Delegada ?iduczar;a.- P
- - - I.- PODER GENERAL PARA PLEITOS Y COBRANZAS, en los
términos del primer parrafo del articulo dos mil quinientos
cincuenta y cuatro del Cédigo Civil para el Distrito Federal
Y de sus correlativos en el Cédigo Civil Federal Yy en los
Cédigos Civiles de las demis entidades federativas de la
Repiblica Mexicana, con todas las facultades generales y ain
con las especiales que conforme a la ley requieran de poder o
clausula especial, en los términos del articule dos mil
quinientos ochenta y siete del ordenamiente djuridico
primeramente citado y de sus correlativos de los segundos. - -
- - - De manera enunciativa y no limitativa, 1la apoderada
tendrd, entre otras, las siguientes facultades: - - - - - - -.
= - - a).- Comparecer ante particulares Y ante toda clase de
autoridades judiciales o administrativas, ya fueren federales,
estatales o municipales, aln tratidndose de Juntas de
Conciliacién y de Conciliacién y Arbitraje, representado a la
parte poderdante en todos los negocics que se le ofrezcan. - -
- - - b).- Promover y contestar toda clase de demandas o de
asuntos y seguirlos por todos sus tramites, instancias e

incidentes, hasta su final decisién. - - - - - - . _ _ _ _ . _
= = = C).- RECUBAT. - = = - - = = = o = = = o e m e om e e oo
=2 =AY o TEARBIGIT: v » oo o w2 2 W § e
- - - e).- Articular y absolver posiciones. - - - - - - - - ..
- - - f).- Conformarse con las resoluciones de las autoridades

© Interponer contra ellas, segin lo estime conveniente, los

recursos legales procedentes. - - - - - - - - . _ . _ . . _ __
- - -9g).- Promover el juicio de amparo. - - - - - - - - - . _
- - - h).- Presentar denuncias y querellas penales de toda
especie. - - - - - - - < - . - L L L o L L L.l o 0aa .
- - - 4i).- Constituirse parte civil en cualquier proceso,

coadyuvando a la accién del Ministerio Piblico en los términos

que las leyes permitan. - - - - - - - - - - o . . - . o . . ..

; n - - - jl.- Otorgar el perddn cuandc proceda. - - - - - - - - -

AYE
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- - - k).- Desistirse de los asuntos, juicios y recurscs, ain
tratdndose del juicio de amparo. - - - - - = - - - - - - - .

- = = 1} .- Comparecer ante autoridades fiscales. - - - - - - -
- - - m).- Hacer y recibir pagos.- - - - - - - - - - - - - - -
- - - n).- Someter los asuntos contencioscs de la sociedad
poderdante a la decisidén de @Arbitros de derecho vy
arbitradores, estableciendo el procedimiento que se seguira

ante loa misgmoB. = = = = = = = - 4 - 5 - = - 4 e w oA ow oa

- - = fl).- Hacer pujas y presentar posturas y mejoras en
TOMALA., = = = = = o o 0 o ko e h mf am e e omE e E o ow oW me
= - - 0).-Hacer cesidn de bienes. - - - = - « - « - - - - . ..

- - -/I1.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINISTRACION/ en los
térmihcs del segundo parrafo del articulo dos mil quinientos
cincuenta y cuatro del Cédigo Civil para el Distrito Federal
y de sus correlativos en el Cédigo Civil Federal y en los
Cédigos Civiles de las demds entidades federativas de la

Replblica Mexicana. - = = = = & = = = = & & = = = = = & = & == |

- = - III.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINISTRACION EN
MATERIA LABORAL, /delegidndoles al efectoc facultades de
representacidn 1eg§i en materia laboral, para comparecer ante
particulares y ante todas las autoridades en materia de
trabajo. En los términcos de este poder la parte apoderada
podrd comparecer ante todas las autoridades en materia de
trabajo relacionadas en el numero veintidds, del inciso A, de
la fraccidén XXXI, del parrafo A del articulo ciento veintitrés
Constitucicnal, articule gquinientos veintitrés de la Ley
Federal del Trabajo y en los articulos doce y dieciocho de la
Ley Federal de los Trabajadores al Servicio del Estado, asi
como ante el "INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL DE LA VIVIENDA PARA
LOS TRABAJADORES™ (INFONAVIT) e "INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURO
SOCIAL (I.M.S.S5.), a realizar todas las gestiones y tramites
necesarios para la solucidn de los asuntos que se presenten a
la poderdante, ante los gue comparecerd con el cardcter de
representante de la poderdante en los términos del articulo
once de la Ley Federal del Trabajo, que determina: "Los
directores, administradores, gerentes y demas perscnas gue
ejerzan funcicnes de direccién o administracién en las
empresas o establecimientos, serén considerados representantes
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del patrdn y en tal concepto lo obligan en sus relaciones con
los trabajadores", - - - . _ _ _ _ _ _ i
= - - Consiguientemente, 1la apoderada podrd ejercer lag
sBiguientes facultades, sin que la enumeracidn que se va a
expresar sea limitativa sino simplemente enunciativa;
comparecer con el cardcter de administrador ¥, por lo tanto,
representante de la poderdante, en términos de los articulecs
once, seiscientos noventa y dos fraccidén dos romano Y

ochocientos setenta Y seis de la Ley Federal del Trabajo, del
articulo ciento treinta Y cuatro de la Ley Federal de los
Trabajadores al Servicio del Estado, ante toda clase de

autoridades del trabaje y de la previsién social,

‘jurisdiccionales y administrativas, ante los Tribunales de

Conciliacién y Arbitraje, ante el INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL
DE LA VIVIENDA PARA LOS TRABAJADORES {INFONAVIT), el INSTITUTO
MEXICANO DEL SEGURO SOCIAL (1.M.8.8), comparecer a las
audiencias de conciliacién, demanda Y excepciones ofrecimiento
y desahogo de pruebas, alegatos y resoluciones a que sea
citada la poderdante Por las Juntas de Conciliacidn vy
Arbitraje o por el Tribunal Federal de Conciliacidén vy
Arbitraje, con todas las facultades generales Yy aun las
especiales gue conforme a la ley requieran poder o cliusula
especial, en los términcs del sequndo parrafo del articule dos
mil quinientes cincuenta Y cuatro del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y de sus correlativos en los C&digos Civiles
de las demds entidades federativas de 1la Repiblica Mexicana,
asi como el Federal con facultades para absolver y articular
posiclones. - - - - - - - . o O oL _ ... _ . Sl T
- - - ;iv PODER GENERAL PARA ACTOS DE DOMINIO,I/en los
términos del tercer parrafo del articulo dos mil quinientos
cincuenta y cuatro del Coédigo Civil para el Distrito Federal
Y de sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas
Entidades Federativas de la Reptblica Mexicana, asi como el
?edernl TS BN o e B e FR W GRS E S E S e
- - -,v - PODER GENERAL PARA SUSCRIBIR TITULOS DE CREDETOX en
términos del articulo noveno de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito. De manera enunciativa y no limitativa,
la apoderada podréd emitir, girar, librar endosar y avalar toda
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clase de titulos de crédito. - - - - - = - - -
- - - VI.- FACULTADES DE SUSTITUCION.- La apoderada podra
sustituir total o parcialmente los poderes y facultades que se
le confieren, reservandose en todo caso el ejercicio de los
mismos. También podra otorgar poderes generales o especiales
y revocar las sustituciones y poderes que hubiese otorgado,
asi como los que hubiesen sido conferidos con anterioridad.- -
- - - B.- Se confiere & favor de la Licenciada TATIANA HARTI,

en su cardcter de Delegada Fiduciaria: - - - - -

- - = I.- PODER GENERAL PARA PLEITOS Y COBRANZAS, en los |

términos del primer pdrrafo del articule dos mil quinientos
cincuenta y cuatro del Cddigo Civil para el Distrito Federal
y de sus correlativos en el Cbédigo Civil Federal y en los
Codigos Civiles de las demds entidades federativas de 1la
Republica Mexicana, con todas las facultades generales y ain
con las especiales que conforme a la ley requieran de poder o
clausula especial, en los términos del articulo dos mil
quinientos ochenta y siete del ordenamiento juridico
primeramente citado y de sus correlativos de los segundos. - -
- - - De manera enunciativa y no limitativa, la apoderada
tendrd, entre otras, las siguientes facultades:- - - - - - - -
- - - a).- Comparecer ante particulares y ante toda clase de
autoridades judiciales ¢ administrativas, ya fueren federales,
estatales ¢ municipales, aln tratédndose de Juntas de
Conciliacidén y de Conciliacién y Arbitraje, representado a la
parte poderdante en todos los negocios que se le ofrezcan. - -
- - - b).- Promover y contestar tada clase de demandas o de
asuntos y seguirlos por todos sus trdamites, instancias e
incidentes, hasta su final decieidn. - - - - - - - =
- - - c).- Recusar. - - = - = = = = -

- - - d).- Transigir. - - - - - - - - - - -
- - - e),- Articular y absolver posiciones. - - -
- £).- Conformarse con las resoluciones de las autoridades

o Interponer contra ellas, segiun lo estime conveniente, los

recursos legales procedentes. - - - = - -
- - - g).- Promover el juicic de amparc. - - - - - -
- - - h).- Presentar denuncias y gquerellas penales de toda

especie. - - - - - - - - - - - -
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- - - i).- Constituirse parte civil en cualquier proceso,
coadyuvando a la accidn del Ministerio Piblico en los términos

que las leyes permitan. - - - - - - - - - _ . _ _ _ _ _ _ _ _.
= - - j}.- Otorgar el perdén cuando proceda. - - - - - - - ..
- - - k}.- Desistirse de los asuntos, juicios y recursos, afln
tratdndose del juicio de amparo. - - - - - - - _ _ _ _ _ _ _ _
== - 1).- Comparecer ante autoridades fiscales. - - - . - - _
= = - m).- Hacer y recibir PAgos, - = = = = = = = © <« «w = = ==
- - - n).- Someter los asuntos contenciosos de la sociedad

poderdante a la decisién de A&rbitros de derecho vy
arbitradores, estableciends el procedimiento que se sequira
ante los mismoas, - - - - . _ o . . _ _ _ . _ _ _ _ . - - e e o=
- - - f).- Hacer pujas y presentar posturas y mejoras en
remate, - = - = - <« - - . o o L L D 0 o 4o = = - = = - ==
© - - ©0).- Hacer cesién de bienes. - - - - - . _ . _ . _ _ _ _
- - - II.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINISTRACION! en los
términos del segundec pirrafo del articulo dos mil qufnientoa
cincuenta y cuatro del Codigo Civil para el Distrito Federal
y de sus correlativos en el Cédigo Civil Federal Yy en los
Cédigos Civiles de las demis entidades federativas de 1la
Repiiblica Mexicana. - - - - . . _ _ . _ _ _ _ _ _ _ _ __ - .-
= - - IIT.- PODER GENERAL PARA ACTCS DE ADMINISTRACION EN
MATERIA LABORAL, \delegindnles al efecto facultades de
representacién legal en materia laboral, para comparecer ante
particulares y ante todas las autoridades en materia de
trabajo. En los términcs de este poder la parte apoderada
podrd comparecer ante teodas las autoridades en materia de
trabajoc relacionadas en el nimero veintidés, del inciso A, de
la fraccidén XXXI, del parrafo A del articulo ciento veintitréa
Constitucional, articulo quinientos veintitrés de la Ley
Federal del Trabajo y en los articulos doce y dieciocho de la
Ley Federal de los Trabajadores al Servicio del Estado, asf
como ante el "INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL DE LA VIVIENDA PARA
LOS TRABAJADORES" (INFONAVIT) e “INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURO
SQCIAL (I.M.S8.S.), a realizar todas las gestiones y trimites
necesarios para la solucidn de los asuntos que se presenten a
la poderdante, ante los que compareceri con el cardcter de

representante de la poderdante en los términos del articulo
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once de la Ley Federal del Trabajo, que determina: "Los
directores, administradores, gerentes y demas personas que
ejerzan funciones de direccién o administracién en las
empresas o establecimientos, serdn considerados representantes
del patrén y en tal concepto lo obligan en sus relaciones con
los trabajadores™. - - - - - - - - o - o - o - - o o o - o .
- - - Congiguientemente, la apoderada podrd ejercer las
siguientes facultades, sin que la enumeracidn que se va a
expresar sea limitativa sino simplemente enunciativa:
comparecer con el cardcter de administrador y, por lo tanto,
representante de la poderdante, en términos de los articulos
once, seiscientos noventa y dos fraccidén dos romano Y
ochocientos setenta y seis de la Ley Federal del Trabajo, del
articulo ciento treinta y cuatro de la Ley Federal de los
Trabajadores al Servicio del Estado, ante toda clase de
autoridades del trabajo vy de la previsién social,
jurisdiccionales y administrativas, ante los Tribunales de
Conciliacidn y Arbitraje, ante el INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL
DE LA VIVIENDA PARA LOS TRABAJADORES (INFONAVIT), el INSTITUTO
MEXICANO DEL SEGURO BSOCIAL (l1.M.S.S), comparecer a las
audiencias de conciliacién, demanda y excepciones ofrecimiento
y desahogo de pruebas, alegatos y resoluciones a que sea
citada la poderdante por las Juntas de Conciliacidn Y
Arbitraje o por el Tribunal Federal de Conciliacién vy
Arbitraje, con todas las facultades generales y atin las
especiales que conforme a la ley requieran poder o cliausula
especial, en los términos del segundo parrafo del articulo dos
mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y de sus correlativos en los Cédigos Civiles
de las demids entidades federativas de la Repiblica Mexicana,
asi como el Federal con facultades para absolver y articular
posiciomes. - - - - - - - - - - - o - _ - _ _ _ . . . . - ..
- - - IV.ﬁfPQQER GENERAL PARA SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITO,/ en
términosldgl articulo novenc de la Ley General de Titulos Y
Operacicnes de Crédito. De manera enunciativa y no limitativa,
la apoderada podra emitir, girar, librar endosar y avalar toda
clase de tituloa de crédito. - - - - - - = = - - - - - - - - .
- - - (ACUERDO CA-150709-9). - - - = = = = =« - - -« =« - - - - -




va a

itiva;
.anto,
.culcs
ino  y
, del

e los

ie de
cial,
2s de
IONAL
ITUTO

las

F. JAVIER ARCE GARGOLLO
n o t a r ip 7 4a

2

-~ ° - 9.- ASUNTOS GENERALES. - Los Consejeros acordaron por
unanimidad de votos designar como delegados especiales al Sr,
Pedro Ccarlos Aspe Armella y a la licenciada sylvia Isabel
Martinez Garcia, pPara que con el caricter de delegados
especiales, acudan ante el notario piblico de su eleccifn a
protocolizar el acta que se levante con motive de 1la presente
Junta de Consejo. - - - - . . _ .. _ _._ I S
~ =~ - CLAUSURA. - No habjiendo Otro asunto que tratar, se dio un
breve receso Para la elaboracién de la bPresente acta, hecho 1lo
cual la Junta de Consejo se dio por terminada a las 15:00

horas, firmando para constancia la presente acta el Presidente

¥ Secretario. .. « - o o2ow oo SRR R RN WS e e e
= - - Siguen tres fFirmas.- - . . _ RS o m o B e A S e
= - - La compareciente declara que las firmas que aparecen al
calce del acta transcrita corresponden a las personas a
quienes se les atribuyen, y declara que todoa y cada uno de

los miembros que integran el Consejo de Administraciédn fueron
debidamente CORVOERAOE,. = = = w0 % 58 30 @ i = . o I
- - - IRES.- &QEA.QUE_QE§Z§HQ_AE QQHEEQQ_QE_&QElﬁlﬁlﬂéglgy-'
Que por escritura nimero noventa y geis mil novecientes

dieciséis, de fecha nueve de agosto del dos mil seis, ante el
licenciado Emiliano Zubiria Maqueo, Notarie Veinticince del
Distrito Federal, actuando como suplente Y en el protocolo a

mi cargo, inscrita en el Registro Piblico de Comercio del

Distrito Federal, en el folio mercantil nimero trescientos
veintisiete mil_cuatrocientoa_gi;gig;gggL de fecha once de
agosto de dos mil seis, se Protocelizé el Acta de Asamblea
General Ordinaria de Accionistas, de la sociedad "PROTEGO CASA
DE BOLSA", SOCIEDAD ANONTMA DE CAPITAL VARIABLE, en la que
eéntre otros asuntos se acordd designar el Consejo de

Administracién. - - . - _ _ _ _ _ S N B
= - - De dicha escritura copio, en lo conducente, 1a que

Bigues- - - . o - L oL L . _ . T A WS A e % om o m e e
= - = "...YPROTEGO CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V -- ASAMBLRA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS -- DE FECHA 31 DE JULIO DB
2006 -- En la ciudad de México, Distrito Federal, domicilieo

social de PROTEGO CASA DE BOLSA, S.A. DR C.V., siendo las
13:30 horas del dia 31 de julio de dos mil meis, se reuni,




28

los representantes de los accionistas de la Sociedad, con el
fin de celebrar una Asamblea General Ordinaria de Accionistas.
-- Estuvieron presentes los sefiores: Pedro Carlos Aspe Armella
Yy Sylvia I. Martinez Garcia, asi como también los sefiores
Jorge M. Espinosa de los Reyes Davila y Rodrigo Turrent Nifez,
éstos Gltimos en representacién de los accionistas de la
sociedad. -- Por designacién undnime de los presentes, actuaron
como Presidente y Secretario de la Asamblea el Dr. Pedro
Carlos Appe Armella y Sylvia Isabel Martinez Garcia, invitada
a la Asamblea.-- El Presidente designé como escrutadores a los
sefiores José Juan Sdnchez Tendilla y Leonardo Poblete Galvan,
también invitados, guienes, después de aceptar sus
nombramientos, procedieron a examinar las cartas poder
exhibidas por los representantes de loe accionistas y el libro
de registro de acciones de la sociedad, y certificaron que se
encontraban representadas la totalidad de las acciones en
circulacidn, en las que se divide el capital social de 1la
sociedad, por lo que existe qudrum conforme a lo previsto por
el articulo Vigésimo Séptimo de los estatutcs sociales de la
Bociedad, como se acredita con la lista de asistencia que,
firmada por los asistentes y los escrutadores, se anexa al
expediente que se forma del acta de esta Asamblea.-- En virtud
de estar representadc el total de las acciones representativas
del capital social de la sociedad, el Presidente declard
legalmente instalada la asamblea y vdlidos los acuerdocs que en
ella se tomen y manifestd que se prescindia de la convocatoria
respectiva, con fundamento en lo dispuesto por el articulc 188
de la Ley General de Sociedades Mercantiles y el articulo
Décimo Noveno de los estatutos sociales.-- A continuacicdn el
Secretario dio lectura al siguiente Orden del Dia propuesto
para la presente Asamblea, mismo que s8e transcribe a
continuacidén:-- ORDEN DEL DIA -- I, Propuesta y, en su caso,
designacién de dos nuevos miembros del consejo de

administracién y de un consejero independiente de la

sociedad.-- II. Propuesta y, en Bu caso, ratificacién de los

miembros del consejo de administracidn, del secretario y del
comigaric de la sociedad...--...Les accionistas por unanimidad

de votoa, aprobaron la declaratoria del Presidente respecto de
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la legal instalacién de la Asamblea, asi como del Orden del
Dia propuesto, mismo que se desahogd de la siguiente manera:--
PUNTO UNO. PROPUESTA Y, EN SU CASO, DESIGNACION DE DOS NUEVOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y UN CONSEJERO
INDEPENDIENTE DE LA SOCIEDAD. El Presidente manifesté a la
Asamblea que, en virtud de la adquisicién del 70% (setenta per
ciento) de las acciones representativas del capital social de
Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Yy el total (mencs una) de
las acciones representativas del capital social de Protego
Asesores, S5.A. de C.V., por parte de Evercore LP, y ccmo parte
de los acuerdos alcanzados ee necesario someter a la
consideracién de la Asamblea el nombramiento de dos (2} nuevos
miembros del consejo de administracién Yy sus respectives
suplentes. Asimismo comentd que en virtud del aumento en los
miembros del consejo, como consecuencia de las reformas a la
Ley del Mercado de Valores, es necesario nombrar a un
consejero independiente. -- Tomandoe en consideracién lo
anterior, el Presidente sometié a la consideracién de la
Asamblea el nombramiento de los sefiores Austin Beutner y Greg
Sawers como consejeros propietarics y de los sefiores Jogé
Antonio de Reyes y Ehrlich y Gabriel del Valle Mendiola como
sus suplentes respectivos.-También sometid a su consideracidn
el nombramientc del Sr. Jack Sweeney Thompson como consejero
independiente y al Sr. Daniel Galindo Milhe como su suplente
respectivo. El presidente seflalé que, conforme a lo dispuesto
por la Ley del Mercado de Valores, la Sociedad ha verificado
gue todos ellos cumplan, y cumplen, los requisitos gque
establecen las disposiciones legales aplicables para
desempefiar los cargos seflalados.-- En relacidn con el primer
punto del orden del dia, los accionistas per unanimidad de
votos tomaron las sigquientes: -- RESOLUCIONES -- 1. "Se
designa a los seflores Austin Beutner vy Greg Sawers como
consejeros propietarios y a los sefiores José Antonio de Reyes
y Ehrlich y Gabriel del Valle Mendiola como sus suplentes
respectivos. Se designa por otra parte al Sr. Jack Sweeney
Thompson como consejero independiente y al Sr. Daniel Galindo
Milhe, como su suplente respectivo."-- 2. "Se acuerda que la
Sociedad indemnice y saque en paz y a salvo, en forma
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inmediata, a cada uno de los consejercs nombrados, peor
cualesquiera responsabilidades en que incurran en el ejercicio
de su encargo, siempre y cuando actien conforme a lo dispuesto
por la legislacién aplicable. "-- 3. "Se acuerda gque la
Sociedad informe a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
del nombramiento de los nuevos consejeros, dentro de los diez
(10) dias habiles posteriores a su nombramiento, conforme a lo
dispuesto por la Ley del Mercado de Valores."-- PUNTO DOS.
PROPUESTA Y, EN SU CASO, RATIFICACION DE LOS MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION, DEL SECRETARIC Y DEL COMISARIO DE
LA SOCIEDAD. En relacidn con el segundo punto del orden del
dia, los accionistas por unanimidad de votos tomaron las
siguientes:-- RESOLUCIONES -- 1. "Se ratifica en los cargos

gue se mencionan a las siguientes perscnas:- - - - -

- = - = = -« - - - - CONSEJO DE ADMINISTRACION - - - - - - - --
- - - Propietarios - - - - - - - - - = - - . Buplentes - - - -
Pedro Carlos Aspe Armella - - - Sergio Sdnchez Garcia - - - -

José Enrigue de Alba Barragdn - Alejandro Martinez Riquelme -
Miguel Sdnchez Navarrc Redo - - -Miguel Sanchez Navarro Madero
Alfonso de Angoitia Noriega - Rodrigo Antonio Guerrerc Arteaga

Ignacio Trigueros Legarreta - - -Antonio Bassols Zaleta- - - -
Oziel Mario Garza Valdéz - - - - Herndn Javier Garza Valdéz- -
Miguel de Angoitia Gaxiola - - - Hugo Armando Garza Medina- -
- -Propietarios Independientes - - Suplentes Independientes- -
Rafael Posada Cueto - - - - - - -Francisco Garza Cavazos- - -
Gregorio Canales Zambrano - - - -Fernando Campuzano Hinojosa-
- - Comisario - - - - = - - - - - -Comisario Suplente- - - - -
Pablo J. Cervantes Conde - - - - Rafael Arozarena Correa- - -
- - Secretario - - - - - - - - - - Secretario Suplente- - - -

Sylvia Isabel Martinez Garcia - -Leonardo Poblete Galvan- - -
- - - 2, "A partir de esta fecha el consejo de administracion
de Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., gueda integrado como

giguei- - - - - - - - - =
-~ = = = - = - - - - CONSEJO DE ADMINISTRACION - - - - - - - --
- - - Propietarios - - - - - - - - - - - - - Suplentes - - - -
Pedro Carlos Aspe Armella - - - -Sergio Sdnchez Garcia - - - -

José Enrique de Alba Barragdn - -Alejandro Martinez Riquelme -

Miguel Sinchez Navarro Redo - - -Miguel Sdnchez Navarrc Madero
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Alfonso de Angoitia Noriega - Rodrige Antonio Guerrerc Arteaga

Ignacio Trigueros Legarreta - - -Antonio Bassols Zaleta- - - -

Oziel Mario Garza Valdéz - - - - Herndn Javier Garza Valdéz- -
Miguel de Angoitia Gaxiola - - - Hugo Armando Garza Medina- -
Austin Beutner - - - - . . . . José Antonio de Reyes ¥ Ehrlich
Greg Sawers - - - . . . _ _ _ _ -Gabriel del valle Mendiola- -
- - Propietarios Independientes - - Suplentes Independientes -
Rafael Posada Cueto - - - . . _ -Francisco Garza Cavazos- - -
Gregorio Canales Zambranoc - - - -Fernando Campuzano Hincoijosa-
Jack Sweeney Thompson- - - - - . _paniel Galindo Milhe- - - .
- - Comisario - -~ - - - . _ . . . _ Comisario Suplente - - - -
Pablo J. Cervantes conde - - - - Rafael Arozarena Correa - - -
= = SOCIRLATIO = = = = = & W o= oo & -Secretario Suplente - - -
Sylvia Isabel Martinez Garcia - -Leonardo Poblete Galvan - - -

- - - En torno a la suplencia de los consejeroas cada uno de
los mismos podrd suplir exclusivamente a consejero que ase
indica de acuerdo al recuadro anterior...™., - . - . . _ _ _ __
- - =~ CUATRO.- LISTA DE ASISTENCIA.- La compareciente nme
exhibe un documento, que contiene la lista de apistencia a la
Junta de Consejo de Administracién de "PROTEGO CASA DE BOLSA",
SOCTIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARTABLE, celebrada el dia quince

de julio de dos mil nueve, Y que en copia fotostdtica que

certifico concuerda con su original que tuve a la vista,

agrego al apéndice de éste instrumento marcada con la letra

IIB||'_________.,___.._.____.__-_-..---_-—

- = - CINCO.- Declara la compareciente que fue designada en la
junta cuya acta se brotocoliza como delegada para la

formalizacion de los acuerdos adoptadocs en la misma, y me
solicita a mi, el notario, la formalizacidn y otorgamiento de
los poderes ctorgados en la miema.- - - - - . _ . . . . _ _ _
- - - Expuesto lo anterior, 1la compareciente otcrga las
siguientes: - - - - - _ _ _ . _ _ _ _ _ _ _ - = - = - .
S R Ll s B O R T
- - - PRIMERA.- Queda protocolizada el Acta de la Junta del
Consejo de Administraciédn de 1la Sociedad "PROTEGO CASA DE
BOLSA"™, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, celebrada el dia
quince de julio de dos mil nueve, ‘en los términos en que ha
quedado transcrita en el antecedente DOS de este instrumento.




a2
= = - SEGUNDA.- Queda formalizada la designacién de las
Licenciadas SYLVIA ISABEL MARTINEZ GARCIA y TATIANA HARTI,
como Delegadas Fiduciarias de la sociedad "PROTEGQC CASA DE
BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, en términos de
la resolucidn (Gnica del punto ocho punte uno del orden del
dia, del acta que se protocoliza.- - - - - - - - . . _ _ _ _ _
= - - TERCERA.- "PROTEGO CASA DE BOLSA"™, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, por medio de 5u expresada representante,
otorga en favor de las Licenciadas SYLVIA ISABEL MARTINEZ
GARCIA y TATIANA HARTI, en su cardcter de Delegadas
Fiduciarias, unos PODERES, en términoes y con la suma de
facultades que se mencionan en la resolucidén Unica del punto
ocho punto uno del orden del dia, del acta gue se protccoliza.
TTmEE st s e c PERBONALIDAD = = v v = o o w s
= = - La de la compareciente ha quedado acreditada en los

antecedentes de este instrumento.- - - - - - _ _ . . _ - - - -
2 = o= WOy ELND’I‘ARIOCERTIFICO:-—-—---~--———~—-
I.- Que me identifiqué como notario ante la compareciente; -

II.- Que conczco personalmente a la compareciente Y gue a mi
Juicio tiene capacidad para este acto; - - - - - . . . . _ _
TII.- Que la misma manifiesta que sU representada es capaz y
que la representacién que ostenta y por la que actda esta
vigente en sus términos; - - - - - - - _ _ . - = = - e - e -
IV.- Que por sus GENERALES, la compareciente declardé ser:
SYLVIA ISABEL MARTINEZ GARCIA, mexicana, nacida en México,

Distrito Federal, el dia doce de marzo de mil novecientos
setenta y tres, soltera, abogada, con domicilio en Boulevard
Manuel Avila Camacho nimero treinta Y seis, piso veintidés,

colonia Lomas de Chapultepec, en México, Distrito Federal, con
Clave Unica de Registro de Pcblacidén"MAGS730312MDFRRYO01"; - --
V.- Que los documentos presentados para la formacién de este
instrumento concuerdan con sus originales que tuve a la vista,
Y que no tengo indicio algunc de falsedad sobre los mismos; - -
VI.- Que le hice saber a 1la compareciente del derecho que
tiene de leer personalmente esta escritura y de que su
contenido le sea explicado por el notario;- - - - - - . - _ __
VII.- Que enterada de su derecho a leer personalmente el

instrumentc, lo renuncié Y la escritura le fue leida en su
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egridad; y - - - - - . . . . . .. .. _ _ . - -

VIII.- Que explicado el valor, las consecuencias y alcance
legales del contenido del instrumento y una vez que lo
comprendid plenamente, manifestd su conformidad y la otorgd
firmando el dia de su fecha, ACTO en el que la AUTORIZO
DEFINITIVAMENTE. - - - - - - . . . _ _ i
- - - Firma personal de la Licenciada SYLVIA ISABEL MARTINEZ
GARCIA.- (Firmado) JAVIER ARCE. - (sello de autorizar})., - - - _
= - - ARTICULO DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y CUATRO DEL
€ODIGO CIVIL.- - - - - - _ _ . _ . _ _ _ e A om e = w ow e m
= - - "En todos los poderes generales para pleitos Y
cobranzas, bastari que se diga que se otorga con todas las
facultades generales y las especiales que requieran cldusula
especial conforme a la ley, para que se entiendan conferidos
8in limitacién alguna.- - - - - . - . _ _ _ _ _ _ - . - - -
- - - En los poderes generales para administrar bienes,
bastard expresar que se dan c€on ese cardcter, para que el
apoderado tenga toda clase de facultades administrativas,- - -

- - En los poderes generales para ejercer actos de dominic
bastard que se den con ese cardcter para que el apoderado
tenga todas las facultades de duefio, tanto en lo relative a
los bienes, como para hacer toda clase de gestiones a fin de
defenderlos.- - - - - - . _ . . _ _ _ . _ _ _ _ S
- - - Cuando se quisieren limitar en los tres casos antes
mencionados, las facultades de los apoderados, ase consignarédn
las limitaciones o los poderes seran especiales.- - - - - _ .
- - - Los Notarios insertaréin este articulo en los testimonios
de los poderes gque otorguen®.- - - - . .. . . . .. _ . - -
ES PRIMER * TESTIMONIO PRIMERO EN’gh ORDEN, QUE EXPIDO PARA
LA SOCIEDAD "PROTEGO CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, EN SU CARACTER DE INTERESADA, EN TREINTA Y
TRES PACINAS. - MEXICO, DISTRITO FEDERAL, A SEIS DE AGOSTO DE
DOS MIL NUEVE.- = =« - - - = = o 2 a o - . . T e S & e e e
WVT*srt,
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ISTENCIA A LA JUNTA ORDINARIA DEL CONSEJO DE
ION DE PROTEGO CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,,
L 15 DE JULIO DE 2009, A LAS 13:00 HORAS

/

Vicepresidente

7 =Y.
/Sr, Pedro AépeWresrdeme ,/S‘r.f/Se dio” S&nther  Garcia.-

_ M)
Sr. William Hiltz Sr. Jgsé e@éyes y Ehrlich
Sra. Ciara A. Burnham Sr. Gabriel de! Valle Mendiola
Sr. Alejandro Martinez Riquelme Sr. Eduardo Martinez Rigquelme
Sr. Mig Wez Navarro Redo Sr. Miguel Sanchez Navarro Madero

Vg

Sr. Qziel Mario Garza Valdéz

Sr. Alfonso de Angoitia Noriega Sr ‘Rodrigo “Antonio Guerrero?hegg /}%

L)

Sr. Miguel de Angoitia Gaxiola Sr. Hugo Armando Garza Medina
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Sr. Antonio Bassols Zaleta

Sr. Grelgorio Canales Zambrang.- Sr. Fernando Campuzano Hinojosa.-
Consejero Independiente Consejero Independiente

Sr. Rafaéglngﬁada Cueto.- Consejero Sr. Francisco  Garza Cavazos.-
ie

Independiente Consejero Independiente
g -
S{/ﬂohn Sw Sr. Daniel Galindo Milhe

Sr.  Pablo.| J. anies Conde.- Sr. Rafael  Arozarena Correa.-
Comise( io Comisario
INVITADQS ; -
Aj 7 2 Y
Ralph L. Schlosstein Sé}g(o nchez Garcia—
i { '

i .;L'f"\z" "—‘LQ,'/J\

Roberto Rodrigtez Bortoni José Juln $anchez Tendilla

A s
Jorge Esm}a de los Reyes Dayila Miguel Eugenio Triguerbs Legarr?r

/ ]
)/’u""

Fernandy@onela Rodriguez N
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seeunno ** TESTINAIONIC be LA ESCRITURA QUE CONTIENE:

EL OTORGAMIENTO DE PODERES, POR PARTE DE "PROTEGO CASA DE BOLSA™, -
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, DIVISION FIDUCIARTA, EN FAVOR
DE LA SENORITA MARIA FERNANDA DIAZ BARREIRO ROBINSON.- — — — — — —_

NUM- 106,873 FEDHA[M DE NOVIEMBRE DE 2010. I

WVIl*srl.
EXP.2128/10.
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T T - - - - 106,873 - - - - - -« - . . - wyT/lce-
-~ - - NUMERO CIENTO SEIS MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y TRES - - -
- - - LIBRO NUMERC DOS MIL CIENTO SETENTA Y TRES - - - - - - -
- - - En México, Distrito Federal, a dos de noviembre de dos

Wil dlex, = = = + - m o - e e e s e o . - - - - -
- - - Yo, FRANCISCO JAVIER ARCE GARGOLLO, Notario Setenta Y
Cuatro del Distrito Federal, hago constar el OTORGAMIEITTO DE
PODERES, como sigue:- - - - - - - - _ _ _ . _ . _ _ . _ .. ._
SR AR ES S s CERBR RO A s e s 2 2 s o
- - - UNICA.- “PROTEGO CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, DIVISION FIDUCIARIA, representada en este

acto por la Licenciada Sylvia Isabel Martinez Garcia, en su
cardcter de apoderada general Y Delegada Fiduciaria, confiere
en favor de la sefiorita MARIA FERNANDA DIAZ BARREIRO ROBINSON,
los siquientes PODERES, para ser ejercidos de manera conjunta
con otro apoderado que cuente con al menos las mismas
facultades que se le otorgam:- - - - - - - - - _ . . _ _ . _ _
- - = I.- PODER GENERAL PARA PLEITOS Y COBRANZAS, en los
términos del primer pirrafo del articulo dos mil quinientos
cincuenta y cuatro del Cédigo Civil para el Distrito Federal
Yy de sus correlativos en el Cédigo Civil Federal y en los
Cédigos Civiles de las demis entidades federativas de 1la
Repiblica Mexicana, con todas las facultades generales y afln
con las especiales que conforme a la ley requieran de poder o
cldusula especial, en los términos del articulo dos mil
quinientos ochenta y giete del crdenamiento juridico
primeramente citado y de sus correlativos de los segundos. - -
- - - De manera enunciativa y no limitativa, la apoderada
tendra, entre otras, las siguientes facultades: - - - - - - _.
- - - a}l.- Comparecer ante particulares y ante toda clase de
autoridades judiciales o administrativas, ya fueren fedsrales,
estatales o municipales, adn tratdndose de Juntas de
Conciliacién y de Conciliacién Y Arbitraje, representadc a la
parte poderdante en todos los negocios que se le ofrezcan. - -
= - - b).- Promover y contestar toda clase de demandas o de

asuntos y seguirlos por todos sus tramites, instancias e

incidentes, hasta su final decisibn. - - - - - - - - - . . . _
= = Bl RECUBAT) © % 5 &8 S A B S s e e e e e s o --
=& =)y PrADMIGEr. - 5 e m o m et e B e o S A R S e o o e
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- - e) .- Articular y absolver posiciones. - - - - - - - - --

- - f).- Conformarse con las rescluciones de las autoridades
o Interponer contra ellas, segin lo estime conveniente, los
recursos legales procedentes. - - - - - = = = = = = = = - - -=-

- - g).- Promover el juicio de amparo.- - - - = = - - - -
- - - h).- Presentar denuncias y querellas penales de toda
especie. - = - = = - - - = = = = = = - - - - =& =& - = = = - = =
- - - i).- Constituirse parte civil en cualquier proceso,
coadyuvando a la accién del Ministerio Piblico en los términos

que las leyes permitan. - - - - - - - - = = = = = = - = - - -=

- - - j).- Otorgar el perddn cuando proceda. - - - - = = = = -
- - - k).-.Desistirse de los asuntos, juicios y recursos, adn
tratindose del juicio de amparo. - - - - = = = = = = = - - - -

. - - 1).- Comparecer ante autoridades fiscales. - - - - - - -
- - - m).- Hacer y recibir pagos.- - - - - = = - - - - - - = =
- - - n).- Someter los asuntos contenciosos de la sociedad
poderdante a la decisién de A&rbitros de derecho vy
arbitradores, estableciendoc el procedimiento que se seguira
ante los MiBmOB., = = - - = = = = = = = = = = - = = = = -~ - - =

- - f).- Hacer pujas y presentar posturas Yy mejoras en
SRHEERL o= e & HE S B E R R S S R M0 e B S R e e i
- - - 0).- Bacer cesidn de bienes.- - - - - - - - - - = = = =
. . _ II.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINISTRACION, en los
rérmincs da2l segundo padrrafo del articulo dos mil quinientos
cincuenta y cuatro del Cédigo Civil para el Distrito Federal
y de sus correlativos en el cédigo Civil Federal y en los
Cédigos Civiles de las demds entidades federativas de la
Repiblica Mexicana., - - - - - = - - - - - = = = -~ = ° == "7

. - III.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINISTRACION EN
MATERIA LABORAL, delegdndole al efecto facultades de
representacién legal en materi